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ان 	��� ��
ره�� �
	���  دار��� 

��

ن �
ا�
� �� 	��� ر�� �������
�� � 
���  

ه�!����  "

ن �
ا�
� ز�$#���
���� 	��� ر�� ����
�� در 	
رد ��
ان 	��� �
	��� دار� �� ��+ روز ()�ن ا�& ،  در �� �
�& را 

�#, داد"
�
د � ��  �-.�/	 �� 
��ر �-��0 ��ه�

�� را" ��ر 
، درج ��"   358و  356،  354در  ���ر" ه��  و "از  ���ر �� ���

ن �;$� در ا:�#�ر ��� 9
ار 	#�#
دا�8
ن �
ا� �.ا�&�
�& در د��#��� �� ه
 �� 	/�.-�، >ن 	(.  )�)
�9-0 از ا�����Aت  ه� ا�? 	/�.-�  :
 
  )..>�Dز �� �-C ��"  ا�& -ر���& (�)
ر� در ا��Bت 	���" ا	
�;�  -ا:#

 : �GA اول
�

ا��    :�

ن �
ا����
��
	� �K-& ه�� ز��د� در ��ر" ��
ان 	��� در ! �� �Iم �� �#�88 �ن �L ه�� ����دا�#� در ر �	ر �� 
Mه���


ا�#N رو��8!� . ��
ره�� �
	��� دار� در (
��ن ا�& �� �� Nال ه�!� دار�
O� و ��

!� دار�N �� 	��� ر�� �������  �Mدر ا�? را� �� 
��#�
 N#ه�� ���P	 0K. ا �	ر 
MQ ان را

	� ا�? ��
ان 	��� در ��
ره�� �
	��� دار� �Q هP& ؟ ا�? ���L ت�/A�	 �� N8� �	 ال
درا���ا �


ر ��� �Q هP& ؟ M� G��/A�	 د و
� S�
T�
د � 
��
����   : N8� �	 ض
L مI� N? ه	ت ا! B
��
(� ا�? ��
ا�� �� �
وع ��" در 	�K�: VMW از � �� &Pه ���9�/�د�، �#��� و �#? ا��


 دار��.�� >�)� :#�� 	)N ا�& #Y�� ��
ا	0 :#L ?ان ا�

ش ���P  [\ن در >��8" و در ا
Q . س ��رگ�#W	 _� در N(�< د� و�/�
ن ��
ان ا9Q

ازن 9
ا ا�?��� و �
\ً� ا9�/�د� �#P& و ��;� 	  0!�P��#�� ،	�P!0 �#? ا��K ���P	 _� CW\ �8#8Q  دار�� ���#? �9رت ه�� ()��� ه�� 	�ا:


(� �N#8 و �-N#8# در  �Q	�TMW ا�? .�د�Y دارد ا���ق 	� ا\��. و در >ن  اه�#& دارد�
ا	0 L ?��� �� &�ا N(	 �� . و :#
9
ار ده#L N-�رت از ا�P8& �� ا�? ��
ان ���
ن اش د �)
�
رد 	 ��
�� در ��ر" ا�? ��
ان �8P��� �� ا� ���P	 ?#او� ��ر >	
�;��& و ا�? :#


�? ا9�/�د ()��# . &P	N( ا�& ��� اه�#& دارد % 25.�ا09 . >	
�;� ��ر #: ���P	 ?و ا� &��;�

�#� ��:��d ()��� در >	� 0� . 
�L	0 د��

ف ��88" � �)�!� �0 ا9�/�د ()�ن ا�&/	 �;�
	< �� &P8ا� .��
�� �� S��A	  ره��
f#�ا 	� ��8T�  ، �88 ه
 �_ از ا9�/�ده�� ��رگ ��

�� �\
;� ��#: ، ���-� �;�
�� ��ن ��زار >	Kا �K�W	 از �;� 

اه�K �8درا�� دا��� ����8 و �� �
	���  hار�)�!� دا��� ����8؛ ا : �	 �
 ��

اه. �: 
Y0 ا!�P	 از ��
ا��، رو� :#A� �;�
	< N#iL �\
/	 ?#��	 
و ا 
  . �  hا�& ا�? 	P� � ���P#�ر �P#�ر 	)�� ا�& و ���8
ا�? ا 


ر :
اه�8 �� j�
ا�� د��
ان 	A� ?#��	 ن< . 
�, �B N8زم 	� دا�N �� ��د >ور� �N8 �� در ده� � ) ���P	 ?��� ن را�� �)
���، 	� در ژاf? و  �1990
ا� ا�8;� �h  در دو ده� V9و در وا


ان ه�� :#�� ���ار� �
د�� �� �� Nا� ��ژا f? . ر�
د �
د  �#��? .�ود �_ ده� و �#N در �_ .��& ر�
د و 	Iًo ژاf. >���ن ��
ان ه�!� دا�
 &P#��() د ��رگ�/�
ان ژاf? �0 ا9�/�د. دو	#?  ا9�� �� N#دا� �	 �(��� ا9�/�د� ()��� ��  .()��� را از ��ر �#�8ا:& 	8Kر ا
�

ا �� 	Q


د� "��� �W�L ان

�;��& ��ر 	� �
د و د�Qر ��	< .�� N#دا� �	 Iًo	 �� 
#D د >ن و���
ا�� رخ داد �� ��
ان ���ار�  "،در >���ن و ��T از ا��
 ��\
�� �f ن دار� در >���ن�) ��
از و \
وده�!� دا��� و�� ادا	� هN دا��� و در واV9 رو�] ا9�/�د� :#\ �Q 
>���ن �
	#? ا9�/�د . �
د" و ا 


�? �Kدر ��88" ()�ن �
د" و�� 	� �#8#��� رND >ن ��رگ ()�ن �
د" و ��ر L ، &دا� ��(	 ��#: 
Yا �fدر .��#;� در ارو Nد >���ن ه�/�N �� ا9

ب �
>ن ��hا�& A	 ات
Yد و ا
 . در �rM  ()��� ا9�/�د �
	��� دار� را :�	
ش �;

�

�? وام  #
��". �& ا ا9�/�د >	
�;� و�� Q#� د���
�? ��زار ()��P& و هN ��ر �
ا �� . ()�ن ا�& ا9�/�د >	
�;� 8Q#? ا�& �� هN ��ر Q
 &��;�
�S �� در �#
ون از 	
زه����ن �
ا� �
	���  hار� 	� رو��، 	W/���ن >	�A	 ره��

 	� . �P#�ر� از �
	��� ه�� ��s�: ?���

 &P#��() �!�(� "��

Bً اوراق . �
د  �& �� >	
�;� وام  #�T	 �� &\اه�8 ر

	��� ه�!� �
ا� �
	���  hار� �
و��، :� 
:�ا�� >	
�;� ��8T ا 
 ��

" >�$� را 	� :#D م و�(� �� ��
A� و". راIT� !ز��زار �� ?�
�ا�? 	)N ا�& �� . ()�ن  ا�&  -��IMKح ��زار ا�$�د ��88" ->	
�;� ��ر 


S9 ه�!� ا���ق ا\��د" و ا:�Iل ه��
 و ا�
 �9رت �#��� اه�#& دا��� و در (�ه�!� �� �
8
ان �9رت �T� �;�
�N �9رت دو�& >	P#� در �!
V\�8	 �� ��
�] ��jT دو�& ه� را" ه� را  �
د" و >��u را �� 	� :
ا���
ش 	��� ��jT دو�& ه� و   �� ،���
#f ع
9
ش ا �
	��� دار� �


د��، ه
 �8Q ��. ا�$�ب 	� �
د" ���& >ورد" � ���#8 �� ��
ان >�#� �� �)
 .�ل ��
ان ��ر � �
د و >	
�;�!� ه� 	�ا:� �)
� Iًo	  V�8�

د�� و در واV9 >�#�!� ه� را :��� :
اب �
د�� � ����8
ا�? Bزم . و�� در ه
 .�ل 	)N ا�& �� >	
�;� ��زار ��ز ()�ن ا�& . :
د��ن 	�ا:�

 &Pل هI�
ز� ا\��د" و در >ن ا:� ?D& �� �� رو�ا ��Kر :��� ا
�

(� �N#8 �� در ا�8$� ا�? 	� . ا�& 
�� &P8رت از ا��-L دوم ���P	 ���	 rM� ز در
�� و ��:d ا ��
ا�� �� ��ز" �
وع ��" ه8\

ا ��\  Iٌ	�� د را�/��& و در واV9 ه8
ز �0 ا9


وع ��" ا�& ��  ���� �8\ �8T�� د
�� ا�8;� ��
!#N ر� ���� ��P�� Iً	�� د

د >	
�;� ر�: 
� �� ه�� د��
 ���ن ��� ده�8 �� در (�ه�� د��

د . و ا�? ه8
ز 	�0 ��+ دارد � ��� �(�
ان 	��� �
ور�ً� �� ر�
د 	8�� 
 1987	Iًo 	� در ��ل . Bزم ا�& در ا�8$� ��د >ور� �N8 �� ه

���8�
�� � و.�� �� Nا� �����8  -��
ان 	��� دا��
x و(��–  
� " &�
�در . �
x و.�����8 وارد ��  1990در ��ل . وارد �� " وال ا�

x ��ر � در >	
�;� و در �rM 	��� وارد �� �2001ل در �. �
x ��ر � وارد ��  1998��ل � Nه . Nا� ��و�� از ا�? Q)�ر ��
ان �� دا�


	� -" ژ .س "��  2001 ��ل و ��
ان ��1990
ان ��ل .دو ��� >�)� �� ر�
د ه�
ا" ��" ا�� �L ان
�� crise généralisée   –  �	ادا

ش ��
ان را. f#�ا �
د �P  ���� �� &�ا�?  ا
��8�  +�� Iًo	 �88؟� �	 �Q د و

د �� �	 �Q ، &�ا ��M� �Q در �� N#ار ده
9 �)
�
رد 	



د  و �0 ا9�/�د را در �� 
� [#�Lود و
� ���	 rM� ان از

اه�8 �Iش �h�� �� �88ار�� ا�? ��: �	 �� &P8دارد ا� �	ادا B�. �� �!د  ه�
#��

د" ا� و :
ا����ن �0 ا9�/�د را در. � . �f دا��� ���� و �#;�ر� 


د �� 	Iًo در �� 	�ه� � >:
 ��ل � ���� �)
�
اج 	�  – 2007A�
Bً >	�ره�� ا9�/�د� و ��ر�
د ��
ره� در ا�? ز	#�8 را �� 	�ه� ا��T	

د  –��88 � ��8	 �;�

د و .�ود ه�& دهN در 2008در ��  	�ه� � اول ��ل . ر�� ا9�/�د� >	� S#T� ��#: ����K-  �8Tر�� ا9�/�د�  :#

 �Kدر _� 

د  -ز�� . �� �K د" ا� در

�� و �� و :f B�� �;�
��8
ا�? :#�� ه� . در �� 	�ه� � دوم ��ل (�ر� �;�\�T ر�� ا9�/�د� >	�
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��8 �� >ن ا:���I �� ا���ق ا\��د و�
x 	��� ا� �� ه�
ا" دا�& ، در .�ل �)-
د f#�ا �
دن ا�& و :#�� و�L" ه� 	� داد�� و�� د���  ?#8Q �� N�
 �� 
� [#�Lد و
 . �#P& و ادا	� f#�ا �


ش f#�ا 	� ��8 �� �� ؟ 	Iًo ه�#? اBن و در �� 	�ه� دوم ��ل �P  ان
��ً� ا�? ��. ��< �� &P8ال ا�
O� ?ا�

خ �#;�ر� �� در  ��8�2008�
�2/6%
د �� % 4ژا�
�� ا�? ��ل .�ود  &\�� Gا\�ا� �;�
�P ���ن ده�8" � ا�? �#P& �� ر�
د� ا���ق ا\��د" و :
د ا�? ا�-�� \� ا�8�. در >	


د" ����8 � V\را د x
� V9د" ����8 و در وا

x ���� و �_ �L" از �
�& ه� ��ر�����8ن را ا:
اج �� �$#�
ا�� در �� �	 . ���P	 B�. و


ل و .. 
�
دن �
�& ه�� 	��� و ���_ ه� �#�� ����j#? دادن ه� ، :
��ن ه�، 	 �� &P8ار�� ا�h�� و ��

� j9#� را ��#�) �� &P8ش ا�


د �� ا�-�� �� �0 ()�ن �
ا�& :
اه� �
د �� �

ان در >	
�;� �W�L و �
ا��� . 

رم ا�&�
�#, ر�
د و �
ان �8
�� دارد و >ن �� �

 	�  1970ا�? :#�� 	)N ا�& و در واV9 	� را �� دور" ا� 	0o ده� . 	�A/� د���


ر	� ر�
د - 
دا�� �� ��  � stacflation -  &��(ز��� 
� 
�#N و ا�? 9#�س دو ��ر" �Pو ه
اه�#& L �#j9-�رت از ا�P8& �� در .��& . رو�

 �� ��زار ��ر�] �
د و ���8
ا�
ل �#�f �;8ا� ��
خ �)
" را �f!#? 	� >ور�� � Iًo	 �� د دارد

Bً و(�T	 �!را" .0 ه� �P�
	��� ر�
د �_ �� ?�

��8 . � �
د و رو�] ا�$�د 	�  
دد hار�)�� (���� 	��W� [�
s ?و از ا� ��
� �	 B�� را "

خ �)� Bً
�T	 ���� رم
� �� ��و .�ل >�;� در .��
��

� داغ ��ن ا9�/�د را 	�  #�) �$#�و9�� �� ا��8و �� هN . را از ��زار (�V 	� ��88 و در واh  ��� V9ار�� ���8��W ا\�ا�f G#�ا ��8 و در �

 �� &Pه��
-� B�� را "

خ �)� ��P��� �ً��L�9 ��
#�� G#f را در �	ر
���8 و ���8
ا�? ا 
 را" .0 �� Pو ه

ان 	��� . 	�K�: 0jT رو��� B�.

 دارد و از اوت  14�L "�	2007 �� وارد x
� ?;P	 رات�-�Lا �ًK
/A	 رات و�-�L#;� �� ا��	وع ��، از ز
8�)� در Q)�رد" 	�" . �	

�� 	�W	�ت�h  �88;� ��) ت�	ا�8;� ا�9ا ��
 وا�G8 ���ن داد�� ��#� �!�;�

ل >	OP	 . ا��
�
د�� �� ا�? ��
ان 	� � ��� 

ا �� ه8
ز \;Q

	#& f#�ا ��8 �L . د" ا��
� "�-�
م �
د �� :#�� (�ه� ا��T	 &�;? ا�	د" ا�� و 
� �	 "�-�
م �
د �� ا��T	 &�;? ا�	& �� . �ا N(	 ل�. 
(�

�� N#��� در  "�	< G� �#j9 �$8ا� ��
ا Q . �8� �	 0;�	 را �#j9 ?& و ا��د ا

رم و ر�� ,#�
�در .��#;� �#9& 	
اد .  ا�? ��
ان، ��
ان 

ات ر�
د  hار در ا9�/�د دار�� و ا9�/�د را ��PدYع ا

و ��B 	� رود �� ا�8)� در 	$�#D ژ� و
	�  hDا!� ، 9#�& ه���8 ه�� 	P;?، 9#�& ا�

#�
��88 و �#D ا�� و "�� S9
��-�رات 	L�8، ا� �	ا �#f Gر� ا\�ا��;#� �� N#8#� �	 

ف د��s دار��؛ از �	ر
� �$" . 
 �8�Pد� ه
��� ه�!� �� ا���ق . �� ا�? ���i �� دار� &-�K N	� �N#8، >�)� در .�ل ا�$�م دادن ا�9ا	�ت �� ر�P;و ور� S9
�
ا �� در ا�? Q


�;�"  \�رال زررو" ه� ���_ ا\��د" ه�� ���;)� و در راس >ن 	<- �;�
	< ���

خ �)
" را �f!#? �#�ورد -���_ 	� Nز ه�� �� &\
  N#�/�
د . :

 �� ��زار ��ر�] 	� �
د �
ل �#�f �;8�8 ا�T� دارد و 
Y�8 ��  �� ا�? . ا�? ا�
�
� ر�
د را ��#
�� و.�B از ا�? 	� �ا�8;�ر را 	� ��88 �� (


د 	�(
ا ��ر �� ر�
د �#�� �(�
 ا9�/�د 	8� . 
�� 	)N هL &P-�رت از ا�P8& �� در ا�? ��
ان، � GA	P;? د�Qر��
ان  ��" ا�& #: ��� GA	P;? از . 	���P د��
� �� و(
د دارد و :#


د" 2001���)�� � �;�

ر ر�� ا9�/�د >	�
	 V9در وا �T-� . ل��#;� در ��	وع �� 2000از ز

ان ��� "�����_  ر!#| \�رال"  
�? ا�

 �f!#? >ورد�K �. �� �ً-�
W�
خ �)
" را � ، �;�
	< . �f 

ل ��ر�] �
د�� و :
�� :��� و ��Pز و ��
و�� �
وع �� و ا�? ا9�/�د >	
�;� را �f


�)�� د��
� �� از ��Wط د��
 د�#� وارد 	� �� و �iL ��8��W#�� �. ��� دا�& f �� ?#8Q ?ا� ، &P#!�(� � "�88� ف
/	 �� �;�
� دا�& ، >	
0 �
د�L . "�� وع
��� ه� �P;ارد و ور��� G�� 
در واV9 ره? �� . .� B	L ���P-�رت از ا�Q ?#8Q �� &P8#�� از ��ر ا\��د" و د��


ل ��" و :��� ه����ن را 	/�در" 	� ��88;� 

ن و ��/� ه�ار ��#�
ن و :
د" ا� ��
 هN دار�� �
ا� :��� ه����ن �� داد �" 	�. 	##�#	 ~8f 
��8 . رو�� Pر ه��\
  �T8#? و�Q �� �!�;�

ن >	#��� 	)�� ا���ق :
اه� . در ��#$� .�ود ه�& 	##: �Yا ��8 .�د�#f ش
�P  ���P	 ?ا� 
ا 

 &Pه ?;P	 ل ��ه;�ر� ��ر � در�. 

ن >	
�;�!� ره? دار��  �B�� �T ر\�? �� ����W � ��ه;�ر�)�� >	
�;��& . ا\��د و �)#�#	 &/� .

(� دا�
اره�� ��: ،
�� ���#� �� �0 ��ه;�ر�)�� ا9�/�د >	
�;�و ا�-�� \CW ��ه;�ر�)�� ا9�/�د دو�& >	
�;� �� ��زاره� و ��
ره�� د���


 و �
#�	�� �� 0#-	
�
�#� ��88" ا�
�& ه�� � Iًo	 و ���	 
#D GA� و �;�
	< ���	 GA�  ، �!�;�
. در ه�� (� ��ه;�ر�)� ��B ر\�� ا�� ... >	

�N، 43;�ر�)�� >	
�;� .�B .�ود ��ه#�� 
i� اش را در �L
�$	 

ن دBر ا�& ا #��
�
�#� ��:��d ()�ن  �. ا�? P� �#Q& ��د�_ �� �0 

 &P#� ����< ر�� ��
اهN 	� ��8 و �#
ون >	�ن از >ن :#\ 0;�	 Vا�? و� �	ا�? ادا
��8� . �(�	�;? ا�& ��
��8 �� ا�? ��
ان �� ر�
د 	8

اه� �� A� از�����#� ,WL �� را 

ا��8 روز 	��� �	 �(8�#8? ��
د، Q 

د و.��x�8 . و�� .�� ا A� د
ا�? ��ه;�ر� �� ����W در ��ر�� :

#Q & و �_ (�!� ه���ا�  &Aاه� ر�
: N(� را . 

Kً� (�8 ه�!� �� >	
�;� �� را" ا��ا:�� و :#�� و.��x�8 ا�/A	 و �	�i� � "رو�� B�� ه���8 ه�� Nه �T� &:دا
f از
� �
P� �#� �T� و &

&��;�

� دارد. ه�� >	P� ،ده� �	د و�� د�#� 

� . در 	$�
ع >ن Q#�ه�!� �� >	
�;� از د�#� 	�  #P� رBرد د�#�#	 �/�در واV9 ه
 ��ل ه�
 &��;�
	< ��
از�� �$�ر	 .�
�;�!� ه� ه
 روز دو 	#	< ،��
#�� 
i� ر را درBرد د�#�#	 �/� –#�رد دBر ا��\� �
 در >	���ن ��8T ا 
 ا�? ه�


�#� ��ن� 

ف 	� ��88 و :
ب 	� .  از د�#� 	�  #
�� و 	/
ف 	� ��88  -ا��\� �/	 
�ا�? P#� ��� �#Q& و ه
 روز دو 	#�#�رد دBر �#�
Aاه� ر�
: N(� را �#Q در >��8" ��د�_ ه�� �ً��. ��\�#� �9���
 ا��. �i�� در 
�0 ��88" ���� و ا A	 ا��
� & . 


ا�#NP ()��� ��" �� >ن رو�
و�& -#� 
O� �� &�ا�� ا
�� 	)N ا�& L-�رت از ا�B�. �� &P8 ا�? او�#? ��#: ��#:  �� �

ر د�����\ _� .

د" ��" ا���  ���() ���	

ره�� �P#�ر� �� رو� ��� B�. �� �#��� ��
(� دا�� . ًIo	 د�� و
� ��P#��#�

ره�!� �� IMK�� Iً-9ح ��� 


د��� ��P� ��. ��
د�� و�� -� ��P#��#�
� �� �
�Q �� ، G#? و �� ا\�/�ده�� د���W�T�
رو� و 	� . ��
(� دا��ا�? 	���P 	)�� ا�& �� 

د" ��" ا�� و ا9/�د ()�ن �
	��� دا�  �;�
�� �#P& و .
ز" ه�� ز��د� �� رو� ��زار >	P#��#�

ا� او�#? ��ر ا�& �� ��iم �� �� N#��� ر�


د" ��" و ه�� �8
�L �� ��زار >زاد  
و��" ا�� ه���P  �)  . ���() rM� س >ن در�;Tد ا�
� �	 S9
�
\#& ه�� >	
�;� در ا��$8 	� ��و9
 &P#� ��� �#Q ?ا� �� N#8� &9د ��P��� د و

اه� �: N#iL ��#: . 


د >	�" ا�&)

د�� �� �!�;�
	< ��

� 	 Iًo	� � .#8#	���P د��
 ا�P8& �� در ه�	�
 	� ر�� ا	�
اi8� �� ��
� �� وز�
 دارا!� >���ن 	�  

�;� �� ���fن ر�#�" ا�&	< ���	 . 0o	 �	د< ��
ار 	� ��88، ��� :
اه�8 در " و����8? �
وx " و9;�
ا �< Nان ه

�� �� د��  �	 � �#Q ?#8Q

�88� &-�K ��!�P	 "از ا�? ! ��ر �;�
���ان >		 
��8 ه���8 ه�� ا�? ��
ان . 	���P ��ر��!� دار��:
د ا�? ���ن 	� ده� �� د��P#� 
��. �8T�
��

ر ا9�/�د� >	
�;� �-�ر >ورد" ��وش ��#�
	 �ً���L V9دش �-�ر >ورد" و در وا
: N�P#� 0:در دا �;�
در .W#W& ا�? (
اب رد� . را ��  >	


ح ه�� s �� &�ن" ا
P���
�? ا9�/�د . 
ان �#���ازد�� 	� :
اه� ���A از ��ر ا�? ��
ان را ��وش د��" �و9�#;� >����� ه� �� در واV9 ��ر 
 �� ��
�� �� 	Iًo و9  �	 ?#8Q �fارو" I$�< 
�
	 " �!�(8�
اه�8 �
د و >���ن :
دش 	� :
اه� : �Q �� ��
�� �  ا9�/�د� 	�  P� رد
در 	


ه��i� ا�)�ر �#Q 
��8 و9-0 از هP#� _#	ه�� >��د
i� 0 ��8، ا�8)� ا�)�ر�L &�ا ���#� . �;�
	< ��	� �� �_ �u�< �#-� ��#Q �� در >�Dز .�
#j9 �� ���� ��
ا��!�  ا�8
ا دا�� �;�

د�� دار�� �� >	� �;�
���ان ��د�_ >		 ��
اق رو�
و �
د�N رو�
و ��" ا��8T� ، N ا�8;� .L �� 0. را �


ق 	� ��8 . ��8 \ �8� ��
ا�P& د�;� �	 �;�
	< �� �Mا�

د�� 9
ار داد" ا�� ا�? �� >ن ��
�;� را 	
رد 	< ��

ز�".��  . و د��
ان ه�	�
� "

ر M8#ه� Nان ه

ار 	� ��8 و د��;� ��P#� 
�
رfا "
��8 و�� . هN ا�8
ا ��#Pه �;�

ا� >	
�;� دل 	� �
زا��8 و 	���ان ��د�_ >	� Nه�� ه


�L ا�
از ��ر��!� 	� ��88� _� �� &P8ا� &#T9وا . 
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�-�ر ��ن �_ �L	0 د��Lا �� "�;�
-را" ز�� � >	
�;�!� " �� ،  American Dream -ا	
�;? در�N "ه��ن . �& !� ا"رو��� >	
American way of life   " &�دم ه� ��. ا< �� �!�;�
��ر و �Iش  و �$�رت �� 	
\W#& 	� ر��8، و9�#;� ه�&  در واV9 در :
د >	


ن 	� رو�� �� :��� ه����ن را از د�&#�
ال 	� رود " رو��� >	
�;�!�"��ه�8،  :
ب ا���ا در :
د >ن ��
ر  	#O� 
در .��#;� در �� . ز�
 IًKا �� B�. د" ا�� و
� S9
�	 �T9ده�� وا����� د��h  ده� "�W-s 

�#� " ز��
 �)N اش از ��#� �Q 

� د�Qر ��" و ه��#� &�I\ ��

"�	< ?#!�f �;�
	< d��:�� .D�� �� �!�(�< از ��. �i�� ?#ن ��ن در ه�
#��� ا�� :��� ا� را  ���& �#�ور��، �#G از ه�& 	#Pا�
�0 �
د" ا�� و 
��8 �� از :��� ه����ن �#
ون را��" �
�� و :��� ه����ن را��
وش 	�  hار�� Pف ا�? ه
#8? �
ا��M >ن  . ��  &-�K	� �N#8 در �Q در

" �!�;�

د؟  	���P 	)�� ا�& " رو��� >	� �	 �Q .&  در�8#? اQ Nد�#� ه rM� . ? زد	ن دا< �� G�8 ه��) �� �;�
�-�ر� �#��� >	Lا ��
�-�ر :��� دار 	� �
د�ا 
 ه�� � ا�8)� را ... و Lا ،Nار�h�� N�8ر ه . �!�;�
	< 0o	 �	د< 

ر� ���� �� هs �#د� در د��/�9
ار ���� ه
 ا9 
ا 

	- ،ه��
 دو ��
 ا�� �� 
0# ��
د و از ه-	
�
ار ا� �� IًK&  وا�ا ��#Q ?#8Q ;? ��ن�	رود؟ ا�8)� �� �	 
#0 دا��� ����8 ، د�#� �� ��ام �


د� �)
��� ��ان P��� �� &�ا ��(	 ���P	 ا

دن ا�? 	�(� Cر� . 
��
�� اه�#& دارد، هN ز	�ن ��ن ��
ان �8#: ��#: ���#� 
i� & واز�ا Vا�? و� d�A	& و�ا N(	 ��#: ��#: �� �
�& �� ا �_ �L	0 د��

�;�

	��� ��رگ و ���_ ه�� . (
��ن ا�����Aت در >	� V�8� �8 و� ��
ر ا�& در ا9�/�د 	�ا:-$	 �;�

�� ا�P& �� دو�& >	�� &#Tدر ا�8$� و�
 �(�< V9ن در وا
Q �8� ����8 ا��رگ و ���_ ه�� 	��� ��#�� 	�ا:Pر��ب ه�� دو�& ه . ���P� ?�
��� ��_ (��, ا�& �� �� ه
 دو ������ا �#�


د�� ه�#? �
�& ه�� � ���	 " &�
���8" وال ا�P�88. ه� &-�K �(�< �#�L 
�� رأ� ده�8" را ���� �� ��V  ز�
ا .	8�)� ا��8ن 	$-
ر�� �� �
�88� ~#P� د��ن
: .��
ل ه�!� را �� 9
ار ا�& �� ه���8 	��#�ت ده�8" � >	
�;�!� �� >�)� ��ه�8، �;: و در ا�8$� �_ ا����9 	� ا\f �� �T\�

B�. ا
Q �� ��

ن >	
�;�!� :��� ه����ن را از د�& 	� ده�8 و  ا����� >	
�;�!� رو�
و 	� �#�
ا �� >�)�  ؟ در .��#;� ه�& 	#Q ؟  و

ا �� >�)�Q ، &��8T	 �� �;�

	� در >	�L &رگ[�)�ا��� ���	

د" ا�� �� دو�& �-��� در ا9]�� �#�-�
 از ه�� ا�8;� �� ��ل ا�& ��/�د ؟ ��


ژ� ��ذب ا�&" وا�#;�ن"	�ا:�� ��8 و .�B دو��� هN رو� ��ر ا�& �� �
�� ا�8;� ��
!#N ا�? در�& �
د" �� ���� (�ا ��� �K-& . ا�? ا��!
�8� ��� ��
ر� وا��
د �
د�� �� دو�& در ا9�/�د 	�ا:M8ا�8)� ا� �� &P8ا� ���P	 د و��
�. 

��ب ه�� 	
دم د\< 
�� 	� �#�88 �� دو�& 	�ا:�� 	� ��8 و �Q 	�ا:�� ا� اٌ	� .�B روز رو�?، ز����A�
اه�� ا�Lدر د ��
#�#	 rM� در !! ر Iًo	
 �� �;�
	< ?;P	 ��< ل
D 8#�د� ��
دن دو � �� " \��� 	#0" و "  \
د� 	_ "	ً

-Freddie Mac ، Fannie Mail ���8 � �2/5
د�� �� �
	��� ا��8و  - �
ن دBر ا�& ، �_ �
x و.�#��
�
ا�� وارد -#� 
O� ژ�
�
� ا��!
 �8� �	 . ��در واV9 در .�� ا�& �� :
د .�ب د�& را��� در 	$�| �����8 �ن >	
�;� د�& �� . ���8
ا�? ا�& �� ��
ان .�د� ا���ق 	� ا\


د�� �� دور اول رأ�  #
� را ��	�;? ��:��8 و در 	$�| �����8 �ن رأ� 	8�� داد�� و �� د. �
رش 	� ز�� � �(�<�(�
ا�

ا �� در Q)�رم . 	Q

ض ��
دW8	 "ا

��8 �� .�ب (�)
ر� :� �	IًKو ا ��

و�� و از 	
دم رأ� ��#� ���� 

ا	-� . "�� &P;ژ� اش ور�
�

ا �� ا��!Q .


دم	 V\�8	 د ��88 �� از

دم د\�ع ��88 �� وا��	 V\�8	 ح ازIMK�� �� �8�Pا� �	د و >�)� 

ح 	� �M	 اه�
Lا�? د
د\�ع 	� ��88 و ا�?  ���8

د 	� >ورد و \�j را �#��� 	� ��8)
�/�ت 	)N ا�&. �#�ار� ��ر � �A	 ?ا� �� �)
�
 دا ،Yان ا

ش ���P  ا �� در
Qر ��. 

�
8
ن ار ���:  �
ا��	 ��
ان �� ه�� � >�)� �f�� داد  !:#� ��� �	��

ال ه�� �P#�ر � در ا�? را��M هP& �� در �_ �O� .#�وار�	ا �	 �� N

ان 	��� و �0 ا9�/�د و �� �� �Mا�)�!� در را�
O� �
 . دا��� ���#N ....در �
��	� � د��

 
 : �GA دوم 

 
�

ا��   :�

ن �
ا����
�� در �GA اوٌل �
��	� در را��M �����ه� �� ��
ان ! �� �Iم �� �-�88 �ن 


ان  	��� ��
ره�� �
	��� دار��� �	
�L ت�/A�	 �� ،���() � "ز��  N#�
دا:f . ان
�� �� Nداز�
f �	 ?��� ن
در ادا	� ا�? ��+ ا�8

د�� � �Q ن< �M�ه�� �� وا &�L �� �� وع

دا:& . از �$� �f N#اه
�� >ن :K0 ا�B�8 و د�
ا	�� �� در ا�? ��
ان �GW دا�L �� �T�  .

 Nدار� �!
���  ��

ال 	� . در ا�? را��M �� 	��� ر�� ����O� ا از ا���ن��
د��، از �$� ا�� �Q ان
�N8 �� د0�B �� وا��M � ا�? ��

ا 8Q#? دا	�8 ا� f#�ا �
د؟ Q وع �� و
� 

 
 ��
����    :N8� �	 ض
L مI� �

ن �
ا����
��
ان 	P;? در . 	? هN �� ��� و �#�88 �ن �� ���P	 �ً��P	 ان
�� �M�0 �� وا�Bد

د� �;�
�-�رات ره�8 	�  دا�� ا�? ��
ان �
وع  �
د Q2007)�رد" 	�" G#f و در ژو!#� .  >	Lه�� ره? �� ا &�
� �jT� ط
W� �� ��


ش f#�ا �
د�P  ط
W� 0 ��" . �� و��-�
د�� �� ��
ان ��ر � � �� �;�
��8
ا�? 	� �
د  �& �� �s ا�? Q)�رد" 	�" 	 ���P	P;? در >	� .

ان و (�!#;� ا��$��� �M�0 �� وا	�L �� د
ر از >�$� �
وع ��" در وا V9	 ���P	P;? در >	
�;� و ا�-�� ه8Q N#? ا�8
ا ��� �
د ا�;�ر �


د� |#��8# �
د.  در ا��� G#f 0��9 Nاز 9-0 ه ��
GW� �ًK دا���8 و ا�-/A	 ان
 . ا�? دو در �
وع و دا	? زدن �� ا�? ��
 ���: 

ن و��/� ه�ار ��#�
(� دا��� ���#G#� �� N از �� 	#�
 ا�8;� ا	;�ن در .�ل .��
 	)N ا�& �� s�A� د
ه����ن 	/�در" 	� �

�� ا�� ��
داز�� \
�� . ��ار�� ا�P9ط :��� ه�!� را �� �� ره?  .

دا:& ا�P9ط ره? در 	f ;�م	م ا�L 0#�8 �� �� د��Pه 

ن د��#�#	 ~8f

ا� داد �. داد �" و (
��ن �j9!� 	� ���� و 	� رود �� :��� ه����ن 	/�در" �
د � �K�: Cا�
� ��"  hا��� ا�� �� 	/�در" ه� را .

 �88� V�
P� . �8�P& دادن :��� ه����ن ه�ر از د��\
  �;�

ن >دم در >	#�ا�? ��
ان ��ر � ا�& و . \;
ش را �;G#� �� �#8 از ه�& 	#
9
ار داد  �)
��� ا�? �;� را 	
رد P��� �� �8� �	 ا�$�د ���	م �i� & �� در�ا ���
 از >ن �_ >��� N(	 .?از  در ا� ?;P	 &�#9 ��K�\


ط �
د" و ��jT ه� 	�  
��8 �� در ا���#|  2007>ن ��MW � او(� �� �� 9-0 از ژو!#� W� �Kدر ��و  ��از  G#� �;�
دا�&، در >	

ط �
د" ا�& W� �K8$�" درf از G#� . ل��در  �� �u�< از ?;P	 &�#9 Nز ه�� ، N�
#�� 
i� را در �K8$�" درf ?#ه� 
 1997ا�-�� ا 


 ا�& �B�� ��
د" ه8
ز :#� . 

د"� �Q از ���� ?;P	 ان

(� �N#8 ا�? ���
ان . ���8
ا�? 	)N ا�& �� �� �� ����W	 د �� در
� ?;P	 ز� در�� ���� �L
در واV9 ا�? �

�2001
وع �� و ��ل  2000��ل   �;�

ان را ��#
د �� �#_ ***** ��ت f#�ا �
د؛ ���_ \�رال >	�� �
�
ا� ا�8;� (� �W�L د
ر�

ل �� ��زار f ?�Aد �� ر�
�� ��ز� �
وع �
د . �
ود، �
وع ��� _� ?;P	 ز" ه��

 .  و ا�? ��L+ �� �� در .�K �� Iً�L "

خ �)�


�� ��ا���8 ه$
م >ورد�� �� :��� . ��T\�;� �8T از �G در�K �� �_ در�K و �N#� �T در�K ر�#�. ر�#�f ���� از >دم ه�!� �� .#:
��
A� .د و
�� ��ره�!� �P�� _� Nه �;��� N�P#� ?&  -ا��د ه�#? ا�/��� �� ه
 ��P �� در >ن ���i ا	;����� دا�& و  –	��� �
دن ا9

���� ���� ه� >	��� 	P;? . >	�د � دا�& در L#? .��#;� در >	�ه�� رو�? و ��Y& و ���fار� ��ا�&، وام 	� داد�� �� 	P;? دا�#:
�
ا�" � ����8 و ��#
�� �� >�;� دارا!� دا�f�� ?"ره �	رات ره�8 �-�Lرف ا�T�
�� و 	�T	 ره���#T	 

د >ورد �� در واV9 ز�)
را �


ن 9#�& :��� ه� در ��#$� ا�? رو�] ��B . داد�� Q �� ����

ا� ا�? 	� :� �;�� ��

ا� ا�8;� در >ن ���? �� �� ����
�� ه� :��� 	� :#:

د ا�? در>	�� �� �
ا� :#�� ه� و �� ��
ان �8
�� دا	? زد. �0 �
د �-
�� 	� ر\&، در >��8" ��
و��8 واز ا�? 	: IًKا . 
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اه# N����W � ا�? �
ع ���� ��ز� را �-N#8# ، 	���� اش در ده� A� 

رس ��ز� رو� ز	#? ه� �
وع �� و 9#�&  1980ا � ?fو در ژا
 �#�
�
د >ورد  1990���� ��ز� ر�
د ده� ه�#? . ز	#? ��;0 ا��$�ر� ��Bر\& و �� >�$�!� ر�#� �� )
� ?fاز . را در ژا ��اً	� اBن :#


ا ���;)�� ژا�8f ا.�#�ط 	� ��88Q �� �88� �	 د�W�
ن از ژا�8f ه� ا�P��� 
�
ان >��P�	 ان و�W�در .��#;� ���;)�� ژاQ �8f)�رد" . 	8

ن دBر f| ا��از :��
اره�� ژا�8f را در ا:�#�ر دار�� و�� �� �#��
�
 >�)�  ه�#�� 	
رد . ��� ��ز�)�� ا�? 8Q#�8 	#�ان ��� ده�8 i� ?ازا�


د" ���? (
��ن ��#�" ��
د� �T� ?fژا �(�
�;� . ا���Wد �
د" ا�� ، 	8	< ���
 Federal ّ \�رال رزرو –در ا�8$� اً	� :
د ���_ 	
Reserve Bank- �� ?? زدن �� ا�	و :�ا�� دار�)�� >�)� در دا |#�
ان �GW 	)�� را دا���8و ���_ ا��. 

 
�

وع ��":    �
ا�� �;�

�#r داد�� �� ��
ان �8
�� از ��
ان 	P;? در >	�و�� د0�B ا�8;� ��
ان 8Q#? دا	�8 ()��� ا� f#�ا . :
ب 

 �Q ان

 ا�? ��� "��L 0�Bد V9دار��؟ و در وا N(� �Mر� �Q �(8؟  ا� &P#Q "�� 

د" 	$8�P  ���	 ان
 هP& ؟�
د" و �#_ ��
  

��
����   : ��� ! &P#� ه� &�L � & و�� ه���ا �M�وا �� &�L ?;P	 ���P	 N�
ر ��  �Mد . ه����Tا�  B�. �� ان را
�� � "��L &�L
 
$�P) د ()�ن�/��� و ا9\
�#f ره��
�N 	��� ��ن ا9�/�د ��P#� و NP#ا�
-#� 
O� د
()��� f#�ا �
د" ���� در :
د ا9�/�د >	
�;� و :

�� از 	��#� �� �. �
دP��� �#j9 ?ا� ا�
 **** N#��� ��
ر� دا�/� _� .|��8��\ Finance   دن
9-0 از ه
 L �#Q-�ر�P& از �#�ل �
 ���	
� . ��8��W� �� وت ه�
Y و ���	
� 0��-� &#���9 Gح �� و . ا\�ا�
M	 ���	 ���	
� +�� N�P#� ن
	Iًo 	� دا�#� �� از اوا�9 0


ا9-� در ��:��ر ا9�/�د� و 	�ل ه�� ا�-��&  �
	��� دار� دارد 	�ر�P#P& ه� در ا�? 	
رL �Q ?د�� �� ا�

ح �M	 �� د��
��ز ��#f د .

د ، ا�8
ن �_ 9
ن � �	 "�#	�� ���	  ���	
�� و �
	��� ���;� Q#�� را �-�ر 	� >ورد �� �T8K ���	

ح �� اد�Dم �M	 �� V9
از >ن 	

�� و ا����9ت ز��د� رو� داد" ا��h  & . 

ل �� در ا9�/�د 9-0 از ا�? دور" ا���ً� و�#�� 	�T	Iت �
دf د
: B�. �� &P8ا� ���P	 .د

و �#D ا��از و |f ��
ل :
دش . و�#f B�.


رت ا�
اع ��Bه� در 	� >ور�� /� S��A	 ��(��8� ��P� �88 و در� �	��8 � ��P� ا

د و ���8
ا�? ا�& �� >�� �	0 ��-� B�� _#� . IًKا
f حIMKل را �� ا

ودا�| ه�" f "–  ��
 ��

ل را 	�  
�N. �� ��زار 	� >ور�� –	�/
Bت  f ! 0 را!�P	 از ��#: N#�(�� ا
ا 
 ا�8

�#�(\ N#اه
A� . دارا!� ا� �� دارد 

ا�� ه�� |� 

ل �;N#8 �� \���8س L-�ر�P& از �#�ل �
دن �
	��� ��8T ا�8;� ا	;�ن ��ه#N �� ه-9 
ا 
Lرت ا
�-�ر در �#�ورد�/-   �� ���: Iًo	 


ج �� �
	���  hار� ��8؛ ا�? ��W ��ن �� �#�ل ��ن �
	��� �_  –��ر:��� اش را : 
�-�ر >ن وا	� ��#
د و >�
ا در (�� د��Lو �� ا

	��� و(
د دا�& از �#? 	� �
د� &�
�� از 	
ا��T را �� در ()& .P�
	���  hار� در ا. �� ��9�/�د وا�T9 ا���ق واT9#& ا�P8& �� و9


د� �	��$8 	 ���	
� ،��
	��� اش را رو� 	��#? >Bت و ز	#? و 	
اد او�#� و . 	� ا\� ، �8� �	 |#���
 �� ��ر:��� ا� �� _� Iًo	

ا�& �
	��� اش را �
 دارد و ���8
ا�? �GA ��ر � از �
	��� در .��& 	��$8 	�: �i�� 

د و ���? ��د � �#P& �� ه� �	��$8 	 


� �� \��I���8ز��? . 	��� #Q ن ***** >ن�� ���	>ورد – �	8$�� در 	را از .��&  ���	
� �� &P8�8 ا�� �	وت . 
Y از ��#: ,#�
� ?���
�-�ر ا����د" �
دLان ا
8T� �(�< �8، از�Pه "
#D #? ه� و ��ر:��� ه� و	ز 
� &#;��	 V9د دار�� و در وا

رت ا�& . ه�!� �� و(K ?و در ا�

 �� ��
�-� ا���ق 	� ا\D و ,#$L ه���#Q . �#�Pه ���: ,.�K ��� �� &�& ا�در ،��
	Iًo ��� وا	� را 	�  #
�� و :��� ا� را 	� :
�� ا�� ��ه;�ر��  	8�)� ه�#? ��8 	��;#& :��� را ��� \
و�� در 9-�ل ا�? 	��;#& �GA ��رگ 9#�& >ن :��� را �� ���;� �� از >ن وام  

� �#8� �	 0��-� ��
�-�ر 	�  #L0 >ن ا�	وت و از 
Y �8� _# . ج
: 

ل ه�!� �
 	� دار�� و در (�ه�� د��f �8� ر ه��ن�-�Lاز ا �#�< �	
 �#8� �	 . &P#� N$�ل >ن ه	�8 و � �	ف 
�8	 ��Kرا از ��+ ا �	ن < �� ?�
دا:f B�. �� &�ا "�#u#f N�P#� ?ا� . N�P#� ?ل ا��. 
(�

� ?��-�ر� و(
د داردu#f#�" ا� از درهN ر\Lا N�P#�از ��ه� ه� �� دارا!�  در ���-��0 ��ن :# V9ه� ه� و دارا!� ه� و در وا� . 
 N�P#� �;#��	؟ از ز�	#& (��� در>�رت و �#
K ?��� �� ��8ء \����8| از	وو!�"  ?�
f Bretton Woods    � ر  1970در ده��Qد


ان �� و دBر از Is (�ا �� �� .;�
	< V9

Kً� . � ��ه;�ر�)�� ز��د� دا�& در >ن 	/A	 "ره�Bرو د

و دBره�!�" و " ��f " �8ور��

ل �Qپ �
د" f دازد و

�)� را ��f ?د �� ا�
� 
�� �� �;�
	< ��

���ن را ��#f �8�و �� و(
د دا���8  �� دBر �
د�� و 	
دم �� 	� :
ا�


	��� داران ��
ره�� د��
 داد" �
د� V9دم و در وا

	��� را در . ���& 	� &�

� Q ?#8Q#�� را ��#
��، >	��� و .�
ا� ا�8;� (�

د �� 	��� ��ن را دا	? زد و در واV9 ��ه� ه�� >	
�;� �� دارا!� ه� �-��0 ��. ورا� 	
زه� >زاد �
د��� ��#Q ?ا�� �� اوراق . وا�
د��

 � ��
9–  ��

���� ، >�)� را �� دارا!#)  -ا��8د 9: �	�;�
0 �
د��را در >	��-�و :
د >	
�;� �GA ��ر � از ا�? اوراق . �� :
د��ن 
0 �
د و ذ:��
 و��" ا� را �� ���� دا��� ���� ��� دا�& ��-�
دش : 
 . را �� ��
د" ه� و ذ:��

�? >ن 	T#�ره� �� در Aر� N(� �� د

وع �� �;�

د �� >	� �T-� �$�< وودز" ار ?�

ا�� " ��در ورا� 	
زه� �
د �� �
	���، >زاد ��� 
�8� &�
0 �
د. .��-�
	��� ه�!� � �� Gه� ه���� V9? زد �� در وا	ره� دا�#T	 ون از >ن

	���  hارا�� . >	
�;� �� ا�8;�ر ���? ��ر �#�


	���  hار� �
د و ا�?� 

د ا�? �
	���  hار�)� را در (�ه�� د��: Nه �;�

	���  hار�)�!� �
د �� و >	� �;�

(,  >	��� و در >		

د >ورد)

ف د��
ش هL N-�رت از ا�? �
د �� ا9�/�د را �#-
ا�#�" �
د�� . ه��ن Q#�� �� �� ز	#�8 ()��� ��ن را �s . از ��#:


	��� را.& از � �� �� +L�� ?د�� و ا�
� 0�ُ ���	
� V�8� ،&د دا�
	T#�ره�!� را �� �
ا� داد و ��� و ���#| \��T#& ه�� ا9�/�د� و(
 "Vا�

��د��" 	 . �� �� +L�� ���P	 ?#د و ه�
-� ���L �
�? رز	G-8) � �8 ��ر 
� و ا���د�� ه�� ��ر P;� Nا�? ��ون در ه ��و ا�-


ره�� .��#� ا� \
ار ��8�� �� ��\
�#f � ره�

د >	� . �
	��� از :#�� از ��)
� �!
�
در�	�P!0 ز��د� را ��� �
د . و ���f" ه�� 

د \����8| د��
 ر��M �� ا9�/�د واf �T9#�ا ��� ��8 . �| \)�#�" �
د\)�#� 	�
 ا�8;� :
د \���8: . �;� IًKا �;��� ا�8;� ر.N ��ارد �


د 	� >�� L �#Q$#-� ا�& )

د. \� �� ��� ��	�T	 �8 ��ارد �� رو� >ن#T	 &	�: �� B�� _#� �Mر� �� ���� ا���ق 	� ا\I	�T	 V9در وا .

ض ��#8 	� :
اه�8 ��&\ Iًo	  ��
A� ان را
�� را" �#���د"، >�
ا در  -�;� از �����f ه��� ه�� ���� ا�
ان –���� �� ه8
ز از ��8ر : ا�


د� �	 ��	�T	 ر ��ر رو� >ن�(Q �� &�ا &�

ب 	� :
�� و در .��#;� در ا��#9
س در .�ل .D ���	 در ا�? . ��زاره�� �� &P#� م
�T	
 &�B�� ,.�K �P� �Q ن�#	 .T	 "
:B�� &P#� dA�	 �!�(� ار��

ا 	� :
د �K., >ن ا�& و�� ه8
ز :�< �ً���(� �� �P� �� &�م ا
�

 . 
 �9
W. ;��� ت  و	�8 و ا� �	 &�
. S��A	 ره��

د >ورد " �� �
	��� >زادا�� در ��)
��8
ا�? �#�ل ��ن �
	��� ا	;���ت و�#�T را ��

 �T9ه�� وا &�

د 	� >ورد و �)

�� و . را :#�� (�ه� از دا:0 :���  	� ���8
ا� �
	��� داران �D ره��
و �_ Q#�� را در :
د ��
��T8K �Pf �T	�) >ورد �� �� >ن �	د 
)
� �;�
	< �ًK
/A	 Post - Industrial Society    �8�
ه�#? اBن ��T8K G& در . 	�  


و� ��ر را در ا:�#�ر دارد #��Kد" در CW\ �;�
��) . GA	�T � ا	
�;� در �GA ه�� د��
 \ &#��T	� �GA� �88 ��ر � از �#
و� \�Tل. >	

ر� از ا��Tد \����8| دا��� ���#N �� . \����8| �� ه��ن د��B ه� و 	�T	Iت 	��� ���� �_ P� �#Q#�ر �P#�ر iL#�� ا�&/�
ا� ا�8;� �

 N9�8 رQ &�ب ا
 :را ��
��WQ Nر ار�-�ط اش �N ا�& �� >ن Q#� � �� در ا9�/�د وا�T9 و(
د دارد، :
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 d:�� ه��ن �� 
-�B d:�� �8م� &Pه �/:�� _� "?�#�

ز ا�;��� G#��
�British Banks ssociation  -  &�و . ا
�8�P�8ن ه� N#W	 �� �!ر� �#? ���_ ه��-�Lت اI	�T	 در �� �:
�-�ر� �#? ���;)��&  -L-�ر�P& از �Lا ��
	 ?�
�
 ��8ن 	)�i� ?از ا�– 

�� ا���ق 	�  و9�� ا�?. و(
د دارد 	�T	 ر �#? ���_ ه�Bن د
#��
�
:� را 	���-� 	� ��88، �
 	-��8  ا�? 	���-� در ��8ن ���#��� �#/� �
��
�#� ��:��d ()�ن �� 	Iًo . ا\�
ن دBر ا�&  45ا�8
ا �� #��
�
اه#� د�� �� ا�Q IًK ر�C ��� �� ا9�/�د . : �#8� �P��W	 ا�8)� را 
ا 

�-�ر� �#? ���;)� در �8T� "����f . وا�T9 دارد Lت اI	�T	 CW\ رBن د
#��
� �/#�–  "��#�"-  &Pل و . ��8ن ه��ر در Bن د
#��
� �/#�

د ا��Pن در �
" ز	#? Q)0 و 8f~ ه�ار دBر در ��ل 	� �
د\ 

ا� ه� ،N#8� ?;�

ا�� (�T#& ()�ن �� 
� ��	�T	 ?ا� 
 . ��8T ا 

�� �� در I	�T	 ان�#	 Iًo	 �� ل��در  �� ��I	�T	 Iًo	 و ��
رx ا���ق 	� ا\�
 در  �2007
رس �#
 " &�
��� �� رو� ارزه� در ه�#? 	�ت و . و در 	
رد �)�م ا���ق .�ود �/& 	#�#�رد دBر روزا�� �
د" ا�& " وال ا�I	�T	 �;�< و .�ل

 �8T� ر وBرد د�#�
ن وه��/� ه�ار 	##��
�
ن دBر  8/1روزا�� ا���ق 	� ا\��د" �_ #��
�
ن دBر  –#��
�
د" ا�&  –��د�_ �� دو � .

�& " 	�T	Iت ارز� ا� �� �� ا�? >ه�8 در �
�#� ��:��d ()�ن 	� �
د" وال ا��. ا���ق 	� ا\�� در ه
 �#P& و Q)�ر روز 	�Tدل �0 

�� !�-iL N$. �#8##�� را �� در ا�8$� ا���ق 	� ا\
 N�
#  �	 
i� را در 

د و  1960ده�  در: �� ��:d د��� �Kد" در���f CW\ �;�

ده� در >	� N$. 0� در ���	ت I	�T	 د ���� از
�


د� �K8$�" درf از G#� �;�

د ���� از  B�.2006 و 	Iًo در ��ل . .�ل >�;� در ه��ن دور" �
د ���� از \��T#& ه�� V��8K در >	�


ده�� >	� 0� �K0 در(Q از G#� �;�
�� در 	�T	Iت 	��� در >	T8K ه�� &#��T\ ده�� ���� از
�;��& و .�ل >�;� در ه�#? ��ل �


ده��& � 0� �Kد" در���f ود�. �;�

ر ���
 �GA ه��  –	��#�  -ا�8
ا 	� �
د د�� �� \����8|. >	MQ د" و
f ��#iL GW� �Q#�ا �
�� ا�& \
  
���م . ا9�/�د� را ز� �� "�� +L�� ?ا� 

ز" ه�� \���#�����8" �
د..  

 ��A� �� ،�88;�� ان را

 �ًK	�Wو	& ��ر /A	 �;8ا� ا�
از �� ا�? \���#�����8" �
دن \��T#& ه�� ا9�/�د� ، 	Q Iًo;�ر �
د��؟ >	��� و �
 N#8� &�در �K
/: ���P�8وق ��ز��K ن���8 �� �#�!#� �
ا���  0D�� ان
��� �� در واV9 ��ر .  ��ر P�� �8وق ه�� ��زK ?د ا�
:


ل هf ان
  ����� �_  �#Q	�8O�M دا��� ����8، و�#�� داد و �Pح در روز ��ز��IMK�� �� د��
� �	 V�) �$�< در �;� �;�����ن را 
���� .��
A� ���: ارزان "
��8 �� �#�!#� و �� �)�  Iًo	 �� . �!�(�< ��
��f C!#? و .�	 �W-s ،ان
ا�? :���   ه�!� �� �� �W-sت �f!#?، ��ر 


دش �� ���� ��ز�)�� iL#�� دا	? زد�� �)� د�& �
د: ،�� ��
و:\ ،�� . �()
� 0��9 GA� �;�

 	��� در >	#D ه�� &�
� ��. B�. ��

رز" .�� 	Iًo . از \��T#& ه����ن در .
ز" 	��#� ا�& �

��8 �� در ��ل " (8
ال 	  �	 ،&��;�

�#0 ��ز� >		
�
�& ا� ?�
��� ��ر 

2005 0#�
	
�
�#� ا� [�
s از  �� ���	ه��  &#��T\ د�& ��رت" ز��ن د��" و .�ل >�;� در
� " 0��9 ���-�ر 	� ده� ، 	-L�8 وا� �	  G�f

د" �
د" ا�& � �()
� . 


ر��? ه��  –ه�� � �
�& ه�� fر

�;�!� .���T\ GA� _� B#& ه�� 	��� دار�� –�	< ���	 
#D . ���	 GA� ?د ا�
: �� &P8ا� ,��)

�& ه�� 	���� �� Nد��ن ���� و .�ل >�;� ه�#?  ه

ل �f ن< "

ل ��ه�8 و �)f ر ��ه� و�-�Lدم ا
و ���;)� ����8، ��ر��ن ا�? �
د  �� 	


�] در >	� �)
" ���& 	� >ور�� .�ود 8f$�" و ه�& در�K ا�& ��8T از �0 در >	� ا�? �
�& ه�!� �� s ه� از &�
اBن ر��9 �� ا�? �
���	� در "
9
ار ا�& از 	�0 �) CW\ د
� 0K�. ن���	& و % 58>�ا "
در .  د��
 در >	���ن از .] ا��.�� ا�& % 42>ن از 	�0 �)

 . \P#� CW& در�K در>	� از 	�0 .] ا��.�� �
د  1980.��#;� در ده� 
 ���h  ل���8 Q و &P#� ?در ا� �;�
	< ���	 GA� د د�� �� ��ه� ه��
�����#�ا�#
ن و دور" ا� �� �#-
ا�#�ا�#
ن ، \��8 –ا�8
ا 	� �


���#���? ا���ق ا\��د"�
 ا\�ا�f G#�ا �
د" ا�&  - ��#� 
8~ �
ا�f �� "د
��ه� ه�� >	
�;� در  1980در .��#;� در ده� � . �8Qن ر��� �

ر�;�-  GA�– داد �	0 #;��
�-  N	��� P#� CW\& و �_ در�K �0 را #  �	 
i� در �;�
	< d��:�� �#�
�و  –��ه� را در 9#�س �� �0 


�;� را ��;#0 	� داد، اً	� .�B و در ��ل  �8T�1980 در ده� 	< d��:�� �#�
� �Kدر &P#� CW\ ���	 GA� ��2007ه� ه��  �K �B��
 &��;�
	< d��:�� �#�
� �K& . در�ر اBن د
#��
�
�;� .�ود Q)�رد" 	< d��:�� �#�
�و .�B �0 ��ه� ه�� >	
�;� �#/� و Q)0 و . 

�#�
� �K& در�ه  &��;�
	< d��:��  . ��(#ن ��ه< � "
W\ ?�
�
ن دBر �K-& 	� �� �� ��ر #��
� ~8f 8$�" وf �. �8 ار ر��9 درT�
�8�Pاره� ه
��8 و ��T از >ن ��ه� ه�� :��Pه ���	ه� ه�� دو�& و . �� 

ر��? ه��" ا�-�� ا fر
� " �� N�
#�� 
i� در Nرا ه ���	 
#D


ن دBر#��
� ~8f 8$�" وf N9#� ر�ر N#اه
:. 

اه#� د�� �� ا� �(8	�D 0o" ه�� �
���s ر�� �
د" ا�� و �� ا9�/�د ه�8Q Nان ر�C ��ار�� : ��
#�� 
i� را در x�8�ا�? . ا 
 ا�? >	�ر و.�

م ��
د �� ��ه� ه� �$� �T	 ? ���� و	ز�)� دا�� ��
�-� ا���ق �#�\�� �� �� ا�? ��D و ,#$L تI	�T	 �P�� _� �� "�� +L�� �8�Pه

�8�Pودارا!�  ه� �$� ه! 
 �T\�;� �;�
�? �GA ره? 	P;? در >	Aو ر�
\ �$#�
د�N، در � 
� ��

�#��ت �� ��
ان �8�در    B�. "_#��f"Panic ا 
 ��T از ا�? 

�T\�;� ،ط دارد�-�
ان در ه�� (�  �0 ا9�/�د >	
�;� ا�$�د �� و از >�$� ا9�/�د >	
�;� در �_ د�#�� ()��� ��" �� ��
ره�� د��
 ار��

ش f#�ا �
د�P  . �#Q �;80 ا�o	 ?ا�
��8؟ ���8Pن ه
\�	 �$� &P#� م
�T	 ���	 م
�P	 ز���� ه�� �� ��
�;� از ��ر��8��ن \����8| 	�  


ف ور�;. >�
د" ا� دارد (
��ن >ب ��" ����s �8;� �� &�ا x
�� ا� �� ��P �� د��
� 	� ��8، �� ا�? 	�;	�T	 
P& ه�� (� و در ه
��� ه�!� را �����8 � 	� ��8P;�8 �� ور�;� �� "��! �T\�;� �� &�ا�? ا
�-�ر ��� " ��f#_" ؟ و ���8Lا �P� �� |;u#د و ه
ا�$�د 	� �


	��� دار� ر�� f#�ا �
د"  واز ا�8$��&. ده�� ��\
�#f ره��

وع ��" �
د �� �0 ا9�/�د >	
�;� و ا9�/�د ��� ?;P	 ا�� �� از
�� ��
 . و دارد ()��� 	� �
د 

�

ش >ن ا�& :     �
ا��P ان و
�� ��K0 ا	�L V9د" و در وا

�� را ��ز� �A	 GW� �Q ���	 GA� �� �#��  ��� . ���	 N�P#� 
و�� ا 
� ?#8Q �� ا� "�L ه�ت�-��N 	��� ���� از ا�P#� ان در

ا �� >ن ا	;�ن 	� ده�8؟ و��jT ه� هN اد�L 	� ��88 �� ا�? ��Q Bًدارد، او ��W


ش ��
ان �� ا�? دا	�8 ا�?  ا��-�ه�ت �� ا:�Iس ه��& ؟ و ا 
 �#P& د0�B ا�8;� دو�& ه� . ���� از ا:�Iس ه�!� �
د"�P  0#د� �ًT9وا ��<

ده�!� دا��� ���� �Q هP& ؟ و �� �#;��L ?#8Q ���	 N�P#� �� ده� �	;�ن 	دار� ا ���	
� N�P 

��
و.�ل >�;� ا�? ���� ��زه� .  .�B 	� �#8#� �� ه�� از د�& V�s ��ره� و �
	��� داره� و ���� ��زان V�s ��ر داد 	� ز��8:  ����

د�� �� �� >�)� � ���P� "رس
#�

اف ��P	 "Master,s of the univers�8 -، :�او��ان ()�ن� -"�#��ن �
ادرز" >��u در . 	�  �
Leyman Brothers-  &\و از �#? ر �� &P;ا�? . ور� �;�
	< ��.�ل . اIًK و(
د دا�& " �#�
ن �
ادرز" در دور" � (�8 دا:


 ��" ا�� �P��: �T\�;� & �� ا�? :�او��ان ()�ن�دو�& . ا Iًo	دو�& ه� و B�. " ش
�� ا�? دو�& در دور" � " �
اون" �� دو�& " �
�� ��ز� �� �� �88;� �	 ���P� 
وزارت :�ا�� دار� اش در ا���#| �;� از 	��Tران ���� ��ز�)� �
د"، دار�� ه�� � ���� �
ز" ه� را �


دش را ا\�ا�G ��ه� و >�)� ��ر L$#. و V�s ��ر� 	� �
د��� �� &P8دار ا� ���	

د" ا��(��, ا�? ا�& �� ��ر �;� �- . Nدو�& ه� ه

د" ا�� ;� "�-�
ان راد�;�ل و .�� �Q، دار��. ا�  0#���
(� ا��jT� �� &P8 از \��T#? راد�;�ل ، ��jT از � ,��). 



 6 


ا�#NP ���� ��" ا�&#�
O� �8 �� ه�� ا�8)� از;#	 &-�K . و "�� ���� NP#ا�
-#�
O� از ���� و(
د دارد �� �W#W. ��ا 
 �Q در ا�?  �

د >	�" �
د و ��iرت دو��� \����8| را �� ()& :��K ه�ا�& �
د�)
� �� ���	 N#i8� N�P# . 


د  : Iَo	 �� دم

�f |8?" ا��ر" �  "  - Alan Greenspan -   ل��د �� از 
� �;�

خ �)
" را �f!#?  2000ر!#| \�رال ���_ ا	�

د �� �#���� و (8
ن :
�� 	P;? را دا	? زداز >. �
خ �)
" �� ز�
 �_ در �K ر�#� 2001>ورد و از ��ل � [�
s ن. 


د" ا�&؟ :
د ا�? >دم .�B >	�" و 	#�
�� �� ؛ ��� ��jT ه� ز��د" رو� ه�� ��

د" ا�&؟ �� ا�8) �(8� "�-�
د" ���� د�� �� >�� واT9َ� ا�� �!

ر� �#P&. ا��M8ا� ،��  ! ��
دا�� NP#ا�
-#�
O� 

اه� ��	���P ا�? �# �� &P	Iَo ا : 
�(� �#j9 

د�N �� (�� د�� 

د و �� . &#T9وا


د >	�؟ �� :
د \����8|)

ا �Q IَKا NP#ا�
-#�
O� د

�#r داد �� :� ��P��� ا��
��8 " ا�IWب \����8|" ا�? ! L-�ر�P& از ا�8;� ا��#	 ��

د >	�؟ (8
ن �
د؟ �� (8
ن � 1970از ده� )

ا �Q ؟�	د >
)

ر �MQ IKد"، ا

د! -
د�-� "�-�
د؟ ��، ا�� "�-� !ا�

&P#� دم
�#�� ا�P8& �� در �
	��� دار� ا���َ�، �
	���  hار� �
ا� �f�� دادن �� �#�زه�� 	� ��
اه#N در . �;A� 

	��� دار� را ا �
�-� ارزش 	-�د�� �
 ارزش 	/
فD از &P�
�L ،N-�ر#�� 
i� ر�| را در�	 
#-T� 
�� :N#8� �KI و ا �) _� .
� &P#� �8�9IL دار ���	

�N �� ��! �� ��ا�� 	? �� �-�س ا.�#�ج دارم �� ��P�8 ه�
�;� �9IL 	�8 ا�& �� ا�8;� در 9-�ل ��	#? >ن �-�س �� hDا، �WQر �
د 	#-
د!  � .

	���  hار� ��8� ��
در \�.�� :��� ه� \��T#& ا 
 Bزم ���� در .
ز" ه�� ��9ر:��� ه� �� .  �9IL	P#� �8& �� در .
ز" ه�� ا:�9I و 	


د � (�P8 ا� �� را" ا��ا:�� ا��  -	#- B�. �� �#8#��P; �� را" ا��ا:�� ا�� . 	#;�8� V9#;�88 ،  -در وا	وش 
ا�? ه�� ز�)� را :
�� و \

	��� داران �"���
� "�8�Pن ه< &�f !��ا�? د�#0 دارد؛ . ا�� ��ز�8
ه�، \�.�� :��� ه� و �Q�9ق >دم را ه�#? �
	��� داران را" ا��ا:


	��� دار (�!� �
	���  hار� 	#;�8 �� �
د >ور �����. 

د، � ��P� د>ور
�� ا�8;� ( ���� �� (�!� �
ود ] �
	��� [ در �
	��� دار� واT9#& ا�P8& �� ا 
 در (�ه�!� ا	;���ت �
	���  hار� �


ار 	#;�8 و �� >�#�� ���8
 ا�?، �. �� �
د >ور� هP&) �#�زه�� 	
دم ا�$�ب �
د" ���� \ |#�
	��� از ��
ر ه�� ا	
�;� >���ن و ا��

ود#	 �9

(� �;�88 و ��
��8 �� >�� ره-
ان  . ��
��؟ ] ا��Bت 	���" [ ��jT ه� 	�;? ا�& #  ��� 
i� د��ن را در
: V\�8	 �;�
ا	

�8] ا��Bت 	���" [ ره-
ان  Pه 
�A��f د��ن
: �W-s �� �#Q 

	��� از . � و �� �� 	
دم ا	
�;�ا	
�;� 9-0 از ه� �� ���Bد\َ� �;� از د�/�
�? 	�Wو	& :
د 	
دم ا	
�;�، >���ن و �� ا���#| ا�&P;� ا�

ود، �#	 �9

ار 	#;�8 و �� >�#�� �\ �;�

	��� دار� . ا	� 

ا �� ا Q


:B�� و ��P��� 

د ] �W-s[ " ز�
 \��ر �#�ل �-��� و در 	�0ِ :
دش �����، 	$-
ر ا�& �� در 	0��W ��ر #�� ��
ر ا�& ا	�#�زا-$	 
��ر 
�� ا	�#�زا�� ��ه�P���. و �_ �#�#-#P;�\ �;#�8�)� و9	- Flexibilité  �
�hf G	
وارد ��زار ��ر 	#�
د و ��ر را 	� �;�88 و  -�

D &9
�-� f#�ا 	#;�8؛ �/�د\� ��ن ��ر در ��ره�� ���م و9& را از �#? 	#-
�� و��ره�� 9
ارداد� 	-�8 9
ار 	#�#
د و 9
ارداده�� 	
&Pدار� ه ���	

اروس" ه��ن �� . ��
ره�� �\ " ��
��8T ا�8;� ��ر� 	�;? ا�& ا	
وز ����  - Conjunction -��8ا�;�#?  -	#�

 .و \
دا �-���
#8? �
ا��M، �9رت :
�� . در واV9 .] ��ر از �#? ر\�� ا�& و ا	;�ن ا����ل ��	0 از �#? ر\�� ا�&Q وددر
��P �� 	�د . ��ر 
 از �#? 	#


ود #	 ���	

د، �� ��P� �\

ا�� 	/
ف ��88" ����؟ و9�#;� ��زاره�� 	/�
ر 	#MQ ،���#� ?#!�f ش�	در > �;#�
ق ��#
 ا�&، و9W. و
����W . �� ��& ��زاره�!� �� �9رت :
�� دار�� ���ًP	 ��#دار�، ه� ���	

ل  -در �W�"�8#� "- 
Y
	 ����W� ���P	 &�ا . �� �!���W�


ل و(
د داردf ن< &�f .�8� ج

ا�� :� ��� ���� ��
ب 	#�
د د��. ا 
 ��ر 
 در>	� ��\� ��ا�: �� .	Iَo در ا�
ان ا�? را :#

ود �� در>	� ه�� ��B هP& و �
ا� �
>وردن :
ا��� ه� و �#�زه�� >�)� ���� �
	���  hار� ��8 � �!�) ���	
 .و9�#;� 8Q#? ا�& ���� �

��8 �� در P��8 ه) V��8K ،B�.Io	 ،���� د >ور
ا	
�;� ] ا�Iت 	���"[ا�8$��& �� �;� از �GA ه�!� �� ا	;�ن 	#�ه� �
	���  hار� �
�-�ر در��\& �
د" ا�&. �#�اد 	#;�8Lر اBن د
#��
� _� �B�� ،���h  ل��در  ،�
  �	�i� �� ��Pوا� V��8K �� �8�
�#	 �;�
��8T . در ا	


	���  hار� ��" ا�&رو� ا�� V��8K ? .&�ارش دو�& ا��
: &�fُ ن
Q ،&�د>ور ا

�� و ا	;���ت . در ا��$8، �
	���  hار� ه� �A#	
����
� N(� #�ور�� �� د�#� را	د 
)
� ,�
A� . 


ز�V 	$�د �� ��B�� V!� ه� ..... در (�ه�� د��
 ه�#? ���� ��ز�)��&��� ��ز�)�، �� S!از و�� �;� V9&در وا�ا . �� �
	Iَo �� ��ر 

�K ��ز ��8/: ���P�8وق ��ز��K دش

��8 �� �#��� و �
ا� :�#	 �(���Tاَ ه�#? �8Kوق . ��0D ا�&، د����د� 	#�ه ،�8	8

�-�رات، ���A از دارا!� ��ن را از د�& داد��Lط ا
W� �$#�
�T\�;� ،�K در �/: ���Pز���� . 
 ���	 N�P#� ط در
W� �� ����� ا���د�� ]  Iت 	���"ا�[در ه�#? 	�P�8وق ��ز��K ��(#!0 دارا� �K در ��&، �د" ا��ا	
�;� ا���ق ا\


د��ن را از د�& داد" ا��: ��8-	 ،�;�

ر �
د��. ه�� ��ر 
� ا	� V9د�� در وا

د" �� V�) ن را���
f "
M9 ،"
M9 �;#��P� �;8�8 ا�T� .
�K �� #�اد��	ه�  ��
�� را �� :#f Iَo	 �;8ا� ����
د����ده�� وا�T9 در ا	
�;� ��Y&  1970(��, ا�& �� در .��#;� از دهۀ . ., :��� �

ه���د و 8f~ در . ه���د و 8f~ در B�� �K ر\�� ا�& -و \CW در دهۀ اول ه�ار" ا:#
  -	���" ا�&،ا	�، 	#�ان 	/
ف در ��ه� ه�� ره? 
�K !!ار
��: 
�� ز�� � �� �9	� 	���  ��8T >ن -در .��#;� از در>	� 0��9 ا����د" هKج �#�زه�� ا
���B �#�د" در  -	-��� �� f| از :

 . �Kش �
ا� �)
" ره? :
ج 	#�
د
 �$#�
ر و.��x�8 و در �M� �� 9#�& :��� ه� �T\�;� ،�	ا ،��
�� ���: ,.�K �� �88;#	 V�) "
M9 "
M9 ،&�.اره� �� ر�~ و ز
ا�? :��


ط 	#;W� ،د
� ���88#] :��
اد" ه�[ �8 و >�)� ���� ��ز� ه� ��B ر\-#	 &P;د را ور�
:  ! Nه �
در .��#;� در ��8ر ا�?، Q#�ه�� د��
��8، �� ه��ن P� �	 ?ارداد ره
9 ،�8��-�ر را ��ا�Lا ?�\

ا�N"هP&؛ :#�� ه� ا	;���ت  f�� " &�ر دادن ا�-�Lر ا�#T	 
و >ن ا�P8& ( �� ز�

�-�ر ره? دادL�8 �� >�)� ا#!�f �K ود�� �� در
� B�� Nه "

ود، در�K ا�? �)� B�� "

خ �)� �� �Mا�
) " ا�� و�� 9
ار  hا��� ا�� �� در �
�8�P#� ه����ن "
(� CP9 &:دا
f �� ن �9در��	ا�;u#&، >�)� ه�ا ��
ان �
خ �)
" ��B ر\�� �$#�
م . .�B �� در ��T	 �Mا�
� ?#8Q در


�C 	� ر��ددر وا9. ا�& �� :��� ه����ن را 	/�در" 	#;�88�
 �W-sت �f!#? و 	� 

ف �s 
��� از هP;ور� V. 
��
ز�V 	$�د� ا���ق 	� ا\�
ا9, ا�? را . هGA� ،?#8Q N ��ر � از ا�? ��ه� ه� را  
دن ()�ن �
م 	� ا��از��. از ه�#? (� ا�& �� L


د� &-�K ���� ��� د�� و(�ا N#اه
 .��Tاَ :

�N ا�P8& ��؛ �� Nاه
A� ���� و (� ا 
 در �_ (�\
�#f ره��
�� S��A	 رادر (�ه�� ��

	��� دار� ا	;�ن (hب �
	���  hار�)�� 	�

�� ا�&P� دش

ا�� �
	���  hار� ��8 در �T��8K . ا\��دۀ �
	��� دار� را �
 رو� :�
ن در ا��$8 ��#Q V9ان ( در وا
8T� &T8K

دم ار�-�ط ��ارد و ��:� ه�!� �
	���  hار� 	#;�8 �� �� �)-
د �
ا�C) ��:ۀا9�/�د	 N#iL &�
oز�� � ا� . ����8
 ا�? �_ Q#� ا���


د 	� >��)
� . 
 B�. "��

دن �
	��� را �� 	�ر�P#P& ه� و �� ���N رو� " �8#?" ا�? ��
ان 	��� �#G از ه
 و9& د��
 >ن :/�& ا��P#� ن
در اوا!9 0


د��، ���ن 	#�ه�;#	 �#��ً�  .>ن 
��ل اش �_ �;�� را :#�� رو�? ���� #f�� ب��
	���  - �&، �� 	�ر�| در ��-  ���	

د �: ،���	

 را" �� 
� V��	 ?�
�
�� �� ��ر �#	

�� \��T#& ه�� . ا�&P�
 رو� :
دش 	#-�8د و ��8 �
ا�? �� �_ �� ��\
�#f د ه���/�
	���، ا	;�ن �
	���  hار� ه�� 	
�� را در ا9�
��8، ه$
م 	Pب ه
A	 �� �!و در (�ه� ��
دا��-# . 
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 �� ،N�

اه� ����8 �
 ا�? ا�& �� 	#�A� 0. ��;�	 ،NP#ا�
-#�
O� �W� �� د، . رو� >وردن
9
ار ��# ��
رد .�	 ���-� NP#ا�
-#�
O� �;8ا� ��

ا�#NP �_ روز� �-
د و �� و(
د >	�" ا�&-#�
O� ،د، و��
9
ار ��# ���� �َ�����;�ار �� ا�I� �;8ه& ا�? ره-
 �#��� و �� >ن �;� . �� .


د >ورد" ����)

د �#�ور�� �� 	�
ه�ئ �
د >ور �
ا� �
	���  hار� f#�ا ��88! ��! >�
ا �)
 .ا�? �#�ز �
	��� دار� �
د �� Q#�ه�!� را �

د >ورد��! �ً��#� 	#;N8؛ �
	���  hار� �
د>ور)
� 

اع �
د�� و در (�ه�� د���ا�? .  و ا�? �
	���  hار�)�� �
د>ور را ا��اع �
د��، ا:


ش f#�ا 	#;�8 و ��ر :#�� از �P  م

	��� دار� �� �� د�#�� �� ��\
�#f ره��

 را" :
د �
	��� در ��� 
� "�� �T��	 ف
s 
هN از ه

 رو� ()�ن �
م :
اه� ا��ا:&� Nرا ه Gه�� &-#/	. 

�

ال ه�� 	� (
اب داد��:  �
ا�O� �� �;8از ا� 
;�� �� .�T� ه�� GA� #�وارم �� در	و ا ���	ان 

، �� N�Q ا��ازه�� ا�? ����� ا�?  �
Nداز�
�� ���() 

ات >ن �
 ��ر و ز�� � 	
دم ز.�& �G و �W-s � ��ر #Y�ً�
ا9, اش و L. 

 

م� GA� : 

 
�

ا��     :�

ن �
ا����
��
 �� 	��� ر�� ����
�� در ��ر" ��
ان 	��� ! �� �Iم �� �#�88 �ن  
ا	� ���  ���h  GA� در در دو ��
8�

�& ه�� ��
انL �� دوم GA� و در N#�
دا:f ��

 �� 	�A/�ت ��
ان �8�f| از ا�? دو . ��
ره�� �
	��� دار� ()�ن؛ در �GA اول �#�

�Lت و ر���� ه� و(
د دارد -M	 ا�)�� �� در
O� ر
M8#و ه� "�� "�#�
f ح و
M	 ا�)�� ز��د�
� GA� . د" در

ر \�M� �� N#8� �	 �T�


O� رد
	�8�
�� ���f "د
�\ �� N#اه
A� �#� و از ا���ن Nداز�
�� �	��

ح ��" در ا�? �M	 �Mد� �� در ا�? را��T�
ال . ا�)�� 	O� ?#او�
�P;از ���_ ه�� ور� ��� ا�P8& �� اBن دو�& ه�� �
	��� دار�  دار�� ا�9ا	�ت ز��د� �
ا� 	)�ر ��
ان ا�$�م 	� ده ،�8	0o .���& ه�� دو�

�(�< ��

�)�� ز��د �� >�)�  ، :f د؟ . و دادن

ا� .0 ��
ان ��ر��ز :
اه� �� 

 ��� ا�? ا�9ا	�ت در.�ل .��i8� 
��
�� ا�& ! �-�#8#:   ����P)
� ��#: B�. ان
9
ار . (8-� 	��� �� �)
�
رد 	 ���9�� را �� 	� ا\����� (8-� ه�� 	��� ا�9ا	�ت و اP��� ?ا�
��8�

 N#ان ه. ده
�? ا�8;� ��� �#��f اه�
: Nاز ه �#Q ه�� �T\�;� �i�� ?در ا�8$� و در ا� �ً��. �� &P#� �8T	 ?��� &P . &P#� ر
M8ا(�ز" . �� ا�
�8��� �8#� G#f 0��9 ن��< ��#: �� �8�P#� ر
M8دار� ا� ���	

ان ه�� ��� "�L�Wا� ��L �� N8;� د >ور��� �	�W	 ه#� �� در�� . �� N��;-�ر  �


��� �� \�رال رزرو >	
�;��&  ه�#? >�9!� �� ر!#|	 _���– ?f |8�� -  �
�) �� �	 ��
�Q "د
8
ان ا���د دا����" �d/A اش ا�? �T�
��1930
ان  &\

د�� . و�� :
د ا�? >دم در ا�8$� و در ه�#? دوران ��ر را :
اب �
د. را  � �	 

ن \;Q ��

د�� ����$8 �� ��� 
�� ه� \;#:


اه� ا\��د���8��W در ��زار \
اوان هA� �9���>دم ه�� وارد و ��ر��8��ن . اً	� ه�� >ن ��AP ه� � 9-�� �;�\N(� �T ر�P . &A& و ���8
ا�? ا

اه� ��: �Q ��T� در �9م N#دا� ��� B�. �� �88� �	 �#���
ر :
اه� �� �� .��ً� !ه��� M8ا� �ً��
د .
ف زد و  �& �� �� .A#� ���-� ?ا�
؟ ���8


اه� ��A� ر
M�< . &�& ا�& و ��در�ا ?���ر�;� ا��ا: �� �8� Bً
�T	 �
i� ?#8Q . 
�#N و در ا9�/�د Pو ه

	��� دار� رو�� ���	 N�P#� ان ��ر � در
�� �� �	 �� &P8رت از ا��-L & و >ن�ه� رو�? ا�#Q ��P�� _� �(�8	

�#N و ا�? ��
ان :/�& ()��� دارد Pو ه

ان ��ر � رو��� �� Nه �T9از . وا Bًش او
�P  و ����:
� &��;�

	��� دار� ()�ن �� >	� ��
	

 ا�& ��� ر��� ا� #: �T\�8ا� ���P	 �;8ا� �ً#��Y ، "د

ان ���م :
اه� . f#�ا ��� �� N#!
�� N#ا�
� ��� ����< �� N�P#� ?ر ا�
j. �� �	 V9در وا

�� ا�& . ���h  ان
�N  در�&. �B�. �#8#-� ، �8T در�& Q)�رد" 	�" از �
وع ��P#� ر��ش در �T\�;� ل (�ر��� 
-	��ا�& �� از 	�" ��

ان :��� از اوت ��ل �� ���P	 وع �� و��

 ��" و�� . �
وع �� و Q)�رد" 	�" از >ن 	�  hرد  ���2007;� ���� �#j9 "�	 "رد�(Q ?در ا�


اه� :
رد : &P;� ت�	ا�? ا �9ا �ً��. �� &\
  �$#�
ان ��ا�& �� ��ا�#N ا�9ا	��� �� ا�8)� ا�$�م 	� ده�8 �
ا�  و�� :#�� 	)N. از ا�? ��� 
 &P#Q! 

 &��. �
�) �� &P8ا� ا�
.�B �� ا�8;� در ��زاره�� !�-#8#� . و.��� را �� در ��زاره�� 	��� و(
د دارد ��#
�� -"��f#_" ا�? ا�9ا	�ت �


ر �#P& و ���8��W و(
د دارد و �� و\M8د ��ارد، �� ا�
���د هN و(
د دارد �
	��� ���8��W و(Lان ا
�� �(���8T . ر هN و(
د دارد، 	8


 �#P& �� ه#� ��P وام ��ه���. |;u#& . ه�0 ا�? اjT	 .د دارد
��� ه� و(P;ن ور�
Q �88� �	 &�.و . ���;� از ��ر��8��ن 	���  �
 �8�Pدر �$� ه &P#� م
�T	 "�� ?\م د
�P	 & �� ز���� ه���ا .
��8
ا�? ا�8$� و >�$� �#� �	 N(� را ���	ده�� ��رگ �(� �T\�;� ز�� و �	ون 


ل ره? >	
�;� �� و.�& 	� ا\��8 . ر��د D ��
�& �#�� د�#� . 	Iًo 	� �#8#� �� دو � ?�
��;�\ �T	�  A.I.G - ." (�. >�. اِ�" و9�#;� ��ر 
 0o	 �;��� د و��

ادزر" رود �� ���
د �� ?�#�"- Layman Brothers 
�� از دور" (2008Brothers  Layman -  �8 �� از �
ا	-

 �8�P#� ��� �#Q �(8ب ا�

 دارد ���
د 	� �
د ، :�L ل��8$�" f �8 �;/� وT� " و�	د >
)
� �;�
	< ��
ب �T#-s . دا:: �Mا�
� ?#8Q در
�#N >ن ا�9ا	��� �� .�B 	� ��88 ، ا�P8& �� و.�& را از �#? �-
�� و ��
� �� �8	��W. ا�& و.�& و(
د داردPه ��� &�f �	 �#8;� ��ا�8;� . 

 &P�
�� ادا	� ��ه#� ��  
�� ا� د��
؟ >ن ��+ د���h  0o	 �� &��8 اT	 ?��� �#8;� ��	�T	. 

دا�� 
� �� ��< �� &P8رت از ا��-L د دارد

ا��8 و�� 	���P ا� �� و(� �	 ��
دا��8 �� ��؟ �  
���د را �L& ا�;? ا�	ا�8;� >��  �	د اٌ���Lن ا


اه� ��؟ 	�: 0 .0; 

ان f [�L#�ا �
د" �
د�� �� N#دا� �	د و�� 
� ��A�

و �\ ?#8u8د ا����Lاوت ا "�	 �� 
-	���� . 9-0 از 	�" ��. �� �T9د وا�/���8
ا�? ا 
 �� ا9�


اه#N د�� �� 	�;Iت (�� و(
د دارد  و ا�8
ا ��� �
د :#�� را.& .0 و \/0 �
د: ، N#8� "��� ���	 N�P#� �� . B�. & و�ز ا
�	 �� ��#Q
� ��< �	 G#f ال
O� ?ا� ��K�\I� ،دد
  

اه� ����& �Lد� �A� د�/��� �� >ن (
اب داد ا�P8& �� ا 
 ا�? 	���P ��ر ��ز ��
د و ا9P��� �

�L& ؟ �-#8#�؟ ا�اه� :�
:

 در 	W#�س و�#V در :
د >	
�;� �� 	�در��زار �� ��زار ��#�� ا�& از �$� �Y
	 ����W�-�رات ارزش :
د��ن را از 

ن دBر دود ��" و �)
ا . د�& داد" ا��، �
	��� ه�� ز��د� ���
د ��" ا��#��
�
وز ���_ ا���#| اILم �
د �� ��د�_ �� �� �
f �� وز
	Iًo د�

��
 اILم 	� ��88 . ر\�
 Bً	���i\ ��را�� �T	 ه� �P#�
� را 	�  
��8 و .�B ا����� Q#�ه� از �#? ا . ��jT ه� رN9 ��ر #: �Mا�
� ?#8Q در 


دم در . 	� رود	 &�
oو ا� 

�� و �9رت :
�� �W-s ��ر � �	�8 T	 �� ���	 از دارا!� ه�� ��	Iًo :��� ه� ارزش ��ن را از د�& 	� ده�8، :#


رد" ا�& : ��
� �;�
	< .� �Kد در��
 �-��� >�� ا	;�ن دارد؟ ه�Y
	 ����W� 

اه� ��؟ ا : �Q ب

�;� را 	/
ف :	< ���	 d��:�� �#�

��
ا��8 دو��ر" 	/
ف ��ن را \�Tل ��88 ا9�/�د �;�ر ��� ا\�ه�� � ا�? ا�9ا	�ت 	��#� ه
 ر N9	N( . ��88 �ن >	
�;�!� 	�8T 	� ده�8 و ا 
 ا�8)� �


 ���f .-��� ا�& و ��د�8;�  ا�& �� ���� ار � ���� " N�ّLّ 
و >ن ��د� �� 	� >�� " ن از ��د ���� دم �� دم .��� 	� –	�" ه�� �#
ان و�� �#

 	� :#�د � �T9د وا�/�
اه� �� . از ا9A� 0. ��
ا�� ا.#�ء �
د، 	�;�� �;�

 در >	Y
	 ����W�
د : 
 . ا 

�

� در ا9�/�د وا�T9 دارد:  �
ا��
�#r داد�� �� ا�? ��
ان 	��� د0�B ر��� ا� � ���h  GA� & در ر. در�ح ا
M	 ا��
O� �;8ا� �� �Mا�
��h  ده� ه�� �� ���h  ا�� در دو ده�
-#� 
O� & ه���#��از  ���� ��Bد د�/�
.�ل ا�? �#��& ه� ، �9رت  #
� �GA 	��� و ��IMKح ا9(� �


د"� .���h  � "دور �� ��P��� و  N#�" ا��ر NP#ا�
-#�
O� � "ن دور���f �� �	 �� &�  د
� �	 ��
و .���& ه�� دو���  >�� �� ا�? ��
ان 	��� �8

د�N؟   
� 
��
����   : �� ���h  ه��#Q ?دور" � ا� �� ��
�� >دم ه�!� 	0o وز�
 دارا!� >���ن 	�  . �� &P8ا� ���P	 "ز�
�
� " �L�$�>د	� �� :
د ار

"�� �

م ا�& �� دور" � و9�� >دم ه�!� از ا�? د�& Q ?#8Q#�ه�!� 	�  
��8 . ا�& 	� >�� و 	�  
�� �� دوران ��زار >زاد ���T	 ب
: ،



 8 

"�� �

رت �� ه�� Q#� >زاد ���� و ا(�ز" ��ه#N �� ��زار ه�� 	�;Iت را .0 ��8 و ��زار .Iل 	�;Iت ا�& ��K ?��� ال
-#�
O� . د���
�
�-�ر :
دش را از د�&Lد، ا

ال �� از ده� ه���د �-�T د��
 �� 	�8زع ��" �-#� 
O� ژ�
�
�� . داد" ا�&  �#P& �� ه�#? اBن ا��!��:

دم �	


د" . ا�� � N  را G��f & و�ات د
�

د" ا� در :
د >	
�;� >��Wر ا�& �� .�ب د	� &#��-/L . ر
ا IًK	� �N#8# �� ا.�اب 	��\�i ��ر 	$-

\�ار 	
دم ���ن ��ه�8 s ��
ال. ��" ا�� :
د��ن را .-#� 
O� & دور" � >ن .��& از�م ا
�T	 ب
: ،�Mا�
� ?#8Q &  در�ا �T#-s م ��" و���


اه� :
رد : N(� ه��#Q ��
اه� داد. �� :#A� �	رو�� ��رش ادا �� ���	
� �� &\
  �$#�� ���-� ���P	 ?اه� . و�� از ا�
: ���9����N ا�& �� اP	

ر ����MQ دم
�� و 	�Wو	& 	�W-s و �L������ دارد �� �#
وه�� ا(P� ?د و�� ا���
 . ا\O� � "ا�8;� دور Iًo	 �Q �� د
���م   	� � NP#ا�
-#�

 ��< �� &P8ا� G��8T	 & ؟��8T	 
 &P#� ر
M8ا� �ً�
دم؟ �
ور	 V�8� ل�T\ � ��
د�� �#_ ا9�/�د �� 	�ا:  �	 
در >	
�;� ��  1930	Iً-9 ? هN ا��ر" �
دم �� ��
ان ! دو�& ه� �


د�0" #�"- New Deal- �� 
�� ر\
م ه�!� �
ا� ا\�ا�G �9رت. 	$8P�
د�� و�� در واV9 ا�? ر\
م ه�  �_ �� �(�< V�8� ًا

دم و ��ه	 ��
:

د� ���	
� ?�
ا� را" ا��ا:� .���� ��#Q ?#8Q Nن هB& ا�;? ا�	ان . 
8�)� ه��ن ��	1930  �� �;�
ر�#� در >���ن " �#
د�0 " �� در >	

$8
 �� �� رو� ��ر >	�ن ��ز�NP و در اروNP#��\ �f رو� ��ر >	�	 . 

 ���� و 	�;?  ���8
ا�?� �
9 

ر�#;� 	�Wو	& از �f!#? و �W-s ��ر K ود در

دم �	 V�8� حIKف ا
M� ا��
�
اه� ��؛ 	� : �Q �;8ا� ?�� 


د � 

ود و 	$8� 
�

ب  �

ف �_ �
	��� دار� �M� ا��
�
ان . ا�& و 	� ��� و	�Wو	& �f � �W-s!#? و �W-s �8) �� ���P� 
ا�? د��

د را ادا	� ��ه�8 و ه���8 ه� را �� دوش �W-s ��ر 
 �f!#? و ��وش . دارد ادا	� ��B!� ه� )
	 Vاه�8 و�
واT9#& ا�P8& �� ا�8)�  	� :


ره�� د��
 �#���از����. 
�
��� از :
د :   �
ا�P;ار دا�& و ا�? ر��ش و ور�
9 �;�

ا�� >	-#� 
O� & ه���#��دار� ��  ���	

.�ل در راس ا�? ��iم ()��� �(�


وع �� � �;�
	< . �;�
	< ��
 .�B در 	
رد ه�	

ح ا�& M	 �!�(ا�
O� . #�"؟�ن ر���f �� �;�
	< �I#�
د  �& �� �� ا�? ��
ان دوران ا�� �	 ��< 

��

ان ا9�/�د� ا�? ��
ر ا�& :  ����� ��8-	 
� �#Q 

د��� �#P& �� ا	�
ا�. واT9#& ا�P8& �� �9رت >	
�;� 9-0 از ه�
ر� در�& ا�& و 
 �� &P#� ?ا� G��8T	 و�� ، &��;�
	< ��

دا��� و ا�? ��
ان ��8ً� ��
ان ه�	� x
�
ذ و ا��#I و ه�	
�� اش �� ، ��
دا�� x
�اش 


و 	� ر��د \ �;�

�#� ��:��d ()�ن را در د�& دارد . >	� 0� N$8f _� از G#� �;�
. ا9�/�د �P#�ر ��ر � ا�& . ه8
ز هN �� ه8
ز ا�& >	

 و �
��ن 9
ار 	� ده� ��زار #Y�� &����� م ا9�/�د ه�� ��رگ را  �� &Pش ه��

�;� و �9رت :	< . NP#���

ر� و �9رت ا	���N ا	�
اP#�

 ����N 	��� �#? ا��P#� ان
� 
� �#Q 

�;� 9-0 از ه	<–  ����N . هP& �� در�& �
د" ا�&  –\����8| �#? ا��P	 دارد �	 
� x
� ��ا�? و9

 	? ه��8uن و(
د :
اه� دا�& و ا�? ��د" �
.� ا�& �� ا�& �� در >�i8� ان �9رت ��رگ
8T� �;�

اه� ا\��د و�� ا9�/�د >	: ���9���$� ا

���م �� �;�

!#N دوران >	�� . 
�� ��د" #: ���P	 ?ا� ?	 
i8� �8؟�Pره� ه

�;� از �#? �
ود، ������اه�� د��
 ��ام ��	< Iًo	 

ن واT9#& ا�P8& �� ا Q &P#� . �;� �� د��م

 &P#Pر��	د دا�)�� �/�
 ��f#�  –از ا9O�Leo Panitch- ���  ��8�9 ��#: �#Q : Bً
�T	 ر

�� در �_ ���T	 ان
�� Cا�
�� �� در �� 

د ������ ��� 
��. |;u#د �� ه

ر� 	� �s �88 و او��ع� �	ار 

ر�P& ؟ �� . �
	��� ه� \M8ا� �;�
 ! >�� در >	


ار ��� ��88 �
	��� ه� از\ �;�
	< . ��
و �
��د و ا�-\ �;�

�L ا!�Iف د�& زد" �� ��hارد ا9�/�د >	� _#� ���
رژواز� �#? ا��� 
�T-�رت د��

و �
��د\ �� &P#� Nدر .�� ه . 

�

د �� ��:   �
ا�� �	 ��
ا�� هP&  و >ن ا�8;� �)
 .�ل در رM9 ?#� &��9, ه�� �
	��� دار�  �O� �Mو ر���  در ه�#? را�

وع \�
 ��) �

 	� �8#� �� در >��8" �9رت ه�� د��;\ ��< �8�Pوج ه
L در .�ل ?#Q 0o	 Iًo	 �

�;�، �9رت ه�� د��	< [�M	 �I#�ه�	
�� و ا�


�;� را :
اه�8  
\&؟	< 
��

ان �9رت :  �����
م ا�& �� �T	 ، &��;�
	< ��

!#N �� ا�? ��
ان ه�	�� 

 ا �ه�� د��
 دار�� ��B 	� >��8 و در .
�& ه�� ��ر 


�;� را 	�  #
��. �9ر���ن ا\�ا�f G#�ا 	� ��8	< ��) �(�< �� &P#� ��8 >نT�� ?رگ . و�� ا��� &�
�� ه� �K-& 	� ��88 �� در �_ .#: Iًo	

وج f#�ا 	� ��88L دار�� B�. د�� و

ا	
ن �
	��� دار� �#f �8 �� در�Pر ه
و �
ز�0 هP& و رو�#� ��  Q#? هP& و ه�8 هQ .&P)�ر ��

�8 -"�
�_" ��IMKح �� >ن �

ر �#P& و ا�8)� . 	�  M8�8#�88 و ا�� �;�

ا��8 �$�� >	� �	 �T\�;� ر
اٌ	� 	G��8T ا�? �#P& �� ا�? Q)�ر ��
�8�Pه �
#W\ �ً�-P� ره��
��. 


�#� ��88 �ن ��ر � 	� �
د و 	N$. Iًo ا9�/�د ��-�ر و �� ���ظ .$Q N)�رم ()�ن ا�& ا�-�� واT9#& ا�P8& �� ا�8)� Lا _#� ?#Q . 

�� �� از ه�#? ��
ان#  ��� 
i� ا در

وج 	� ��88، ا�8Lد و
� �	 
�(� ��>�)�  اٌ	� ����  �& �� >�)�!� �� \;
 	� ��88 و�V ا�? ��
ره� :#

��

ر 	� �j�	 N8#�. ه#-� ! ?fن و ژا���< �� �;�

ر �� ا9�/�د ��رگ �Kدر ��88" �� >	j�	 �� 

د ه� ��P� �;�
و Q#? ����8 ، ا 
 ��زار >	

رد : �	 &P;� د ��ن�/�
رد 	� ��88. 	� �
�� و ا9:
��8 و 	��\�i ��را�� �Pان ه
و �8
�L از >	
�;� د\�ع 	� . .�� 	� �Q �#8##�8 ه� ��


و��� ?�
ا�| �
ان �� وا��8�0# �8;��  .��88 و 	hا�
" 	� ��88 و 9
ار ا�& �� �
ا� 
�f 0��T#�ا ��8 ���� 
�� �� �;�

د��� �#8� �� &P�V �9رت ه�� د��
 �9رت >	�
اه� �� . : 
��� �9ر���ن �#�K�\I� ��
  �� &P#� ر
M8و�� ا� .


ر :
اه�8 �
د� �#� �(�< B�. . دارد �;�

	��� ا� در >	� 
�#�رد دBر ذ:��#	 &P#و� &Pدو� �B�� �� �8�
  �	 ?#Q د
: ��د �)�دار و ا��8. .

�;� را :
��" ا�& و :
ب .�ا09 ا�8)� ا رزش :
د��ن را از د�& داد" ا�� 	< ��
ا9�/�د Q#? �_ ا9�/�د �Kدرا�� ! �ITو". �)�م و اوراق 9


اه� :
رد : ��
� ?#Q د�/�
د، ا9� ��P� Gرو� �� ��
D ره��
 . ا�& و ا 
 ��زار >	
�;� و ��زار ��
 �� �8�

د �#�ورد ا�-�� ��jT ه� 	�  )
� �T#�و �\

ا� ا�8;� ر��ش را .�� � ���� �8��T ����� در دا:0 :
دش ��زار 	/� ?#Q . ا�? �� >ن

���وت دارد  &Pدار� ���	

دن �� ��Af 0 و	�� ?�
ا� (� ا��ا:� ?#Q ع ا�-��& او�#� در
�� �� ه8
ز 	� �
د  �& �_ ���. . ��.
در >ن 	

اه� . در M9, ه�� د��
� (� 	� ا\��د 	
دم را 	� f�Q#� و �
	��� دار�: N�P#� ?د" دار� و >�� ا�
� ����� ا�& از ()�P#� ?#Q N�P#� �	ٌا


ان ��88" >ن ����؟ -) ��. ��
 ��8 و �� .�ا09 f را �;�

ا�P& در ��زاره�� 	/
\� دا:�� >ن �8Qن  \�Tل ���� �� (�� ��زار 	/
\� ا	� 
i8�
P#� ح
M	 IًT\ � �#Q ?#8Q ?	 & . 

�

ش ا�& و 	� در ���fن دور" �     :   �
ا��P  دار� در .�ل ���	

 .�ل ر��9& ه�!� �#? �9رت ه�� �(� �� &P8ه� ارز���� ��ن ا� �jT�
�� (�8 ()��� دوٌم ر�#�" ا�N �� در >ن �9ر�)� ر��9 N�P#� ن

�;� �� دور" � ���fن 9
ن �
زدهN و �#�� اول 9	< �I#�
ا�� و ا�-#� 
O�&  �8�دا�

�� �(� >�� 8Q#? او���L را در G#f دار�N ؟ . و ا�? ر��9& ه� 	
(, (�8 ه�� ()��� اول و دوم �#? �9ر
��
����  : ���	

�N �� ()��� ��ن ��h�� ���� �	 B�. ،داد �	ادا ��
د >�
ا �/
رت 9-� ��� 

ا�� >�#, د��" و د��-#� 
O� "دور �� N#!
�� 
ا 


د 	� ��� Nداددار� را ه �	0 9-0 اداo .داد �	د ادا
� ��� [��� "
8�)� ا�8;� >�� از ا�8$� (�8 ه�!� در . ���8
ا�? ���)� ا�& �� Bا09 ��#	

وع :
اه� �� �� �� � �(��� 	�ر�P#P& ه� 	�  ���8 و 	0o  –�#? �9رP#���

ر�)�� �I�#_ ا	�O� �� NP#���

ر ��  ��#� دور" � ا	�M0 ه���o	

 ��#: �� ?#8� ���	

	��� و (�8 ه�� 	�اوم �#? �9رت ه�� ��رگ �� ��
د�� �� �Q ا���ق :
اه� ا\��د و :/�& ا��� �	�8# � G#f در:��ن

ح 	� �
د�� M	 0  –دار� راo	 ��#Q ن

ح 	� �
د�� و(
د دارد و :
د �Iح ه�� " (�8 �
د" �� در دور" � " ��Tدل و.�& " ا�8M	 Nه
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د �88��� IًKا� �� ا ��P>ورد ه �	د 
)

وز ���� و ���8
ا�? 	��ود�& ه�!� �#f ا��
���8 و ��P در ا�? (�8 ه� ��� Pو�� در ا�? . �" ه

	��� دار� � ��(�
ا" ��:
ا" ر��9& ه�!� �#? �9ر: ،�8� �	0 Kو N(� ره� را

د��� �#P& و9�#;� ��iم ا9�/�د� و در واV9 ()��� ��ن ���

� �	 �T� ر
�� 
� ?#� N#W	Iًo و(
د 	� >�� و هP	 �8 ه��) �� �ً�
ور� �� ���8 �9رت ا9�/�د� :
دش را .�� ��8 و :
ب ه�#? 	�P!0 وا�-
P	 
#D � �8 ه�) +L�� ل�. 
8�)� �� ���ن، >ٌ	� �)	 �;�

ف �� ��
ره�� ارو�f!� و >	
�;� �� Q#? و >	M8ن در ا����< �� �;�
�N#W ژاf? و >	


اه� ��: .�� � �WM8	 ام در�� 
�� دو�& ه�� 	�����ن و د�& ����� ����ن 	�;? ا�& (�8 ه�!� را" �#���از�� ه#�

ذ��ن و � . ��L �8T�

رت /� �� �ً�
ور� ��
ا� (�8 ه�� �#? �9رت ه�� �
	��� دار� و ا�-� ��L�P	 �8#	ز �� N#!
�� ���� N#8� �!
  ,#D �;�< �� و "�L�Wا�


ف ه#�ت .����s از &��#� �� �;��N#W و �P	 ��
د >	�" ا�& و 	�;? ا�& ا���ق �#�\)
� �(�< . 
 N#8� �!
  ,#D �;�< �� N8� �	 
 . �� ز	�8# .��
 ز	�8# � �G8 ه��&  –���8
ا�? 	? \;

�

	��� دار� و �� :   �
ا�� �#��. �� 
�
#W\ ره��

ل ا�? ا�& �� ا�? ��
ان را ��وش ���T	 [-s دار� ���	
� ��\
�#f ره��
�Iش ��

ر M� م �#���از��

ره�� ()�ن ��� ��
اه� �
د؟ . �: �Q ��� 
i8� ان

ره�� ()�ن �
م در را��M �� ا�? ���� &�
�
� 

��

ا� �8	�Wو	& ��88:  �����
ر 	� MQ �� اه�#& و��" دارد ����W	 ا�

ان ��
ره�� ()�ن �
م ���N ا�& �� ا��$8 P	 . ن درBه�#? ا
�9
�
ره�!� �� 	�� ?#�B ��;�

�، ا�
وادر و �W#�  در  >	#�
� ،I!0 و��وo	 ،�88� &	و�W	 �8اه
��8 و 	� :Pرا��س"ه�� " ���� V�) " . در


 �ار �� و ا�? ��
ره� در >�$� (�V ���� و (��, ا�& �� >�$� " ��را��س� 
-��� ��زدهN ا� N��� ا9�/�د �#��� از ه��
ا�| �#? ا���8� _�

ح �
د�� �� ���� Q#�ه�!� را دM	 ر�� �� �;�

Kً� ا	/A	 دار� و ���	
� ���
�N 	��� در�& ��88 و در 	0��W �9رت ه�� 	P#� 0��W	 ر


ا�� از :
دش د\�ع ��8. 	/#-& ه����ن را �
 دوش ا�? ��
ره� �#���از���� ���� ?#�B � �;�

ح �
د�� �� >	M	 د �� . و
� 
s�: ?��� و
�� در�& �
د و �� ���_ f#�8)�د و��و!I �� در 	�8K 0��Wوق �#? ا�P��� را ?#�B �;�
	< 0W�P	 �8وقK ���� 	�Wو	& �
د �� .P��� ل
f ����


د و � |#��� ��P��� ب را

ح ا�& ..... (8M	 �$�< ر (�� در
M� 0!�P	 ?و ا� &\

رد ا��W-�ل 9
ار  	 . 

x ه�!� �#? دو�& �
Kً� ا�$�د �/A	 ره� و
�� 	)N ا�& ���8
ا�? �9رت �#��� و 	�Wو	& ��#: �9
��0W و 	P	 ه�� . �	 �. �Q ��در ا�8;� 


ا��8����ن و ! Pن وا��� �jT� �� ��

ا	#f ره��

ان �
 دوش ���� "�L�Wا� ��L �� &P8ا� &#T9ا��8 و�� وا
���jT دو�& ه� 	�;? ا�& �

اه� ا\��د : �8�Pه ���

ان را در P��f. د�& �����" ه�� �9رت ه�� 	�� &�
�
� Iًo	 �#8� "��� B�. ?#ه� ����ن  ! _� �� V9ن در وا��P��f


و ��_ :
ا�& �� 	Iًo در (�8 #D و |#�
�;� و ا��	< 0o	 ش���
ل و ��
ره�� 	f ������ ا9�/�د� رو�
و �
د، از �8Kوق �#? ا��P;ور�

ور�NP �� او ه�
اه� ��88 � �#�L .�;�� د�� و

رد �:

 >	#�� �� ا�? ��
ر �#W��
اه� �_ . �;
د��  �� .��& : �	 Nه ����8Kوق �#? ا��

�-�را�� �� ا�? ��
ر ��ه�8 Lا�8;� ا �� �8� 0#���
ر �� ?��� �!
�� Q#�ه� را �� زور  P�
اه� �
د.  �: ?#8Q Nه 
 . در ��
ره�� د��

Bً ا�? ��
ان ه� � 	��� دوش ��
ره! �� >�#�� �
�Q �9 ��ر �
د��  1997	Iًo �-#8#� در ��ل �T	 �TM9 ?د وا�
� �	 ��
ا	
�� ا��ا:#f ��

�#��ت :
د��ن 	�  
��8 �� و�V 	� : در ا�B �$8زم ا�& �;�� ا� را در 	
رد ا�
ان ��
�N . ا�& -�	� �N#8# �� ره-
ان (�)
ر� ا�I	� در 
 Nا� "���� ,#�< IًKا �	& و �ب ا
: ��#: !� ���ًP	 ?#د��ن ه� ,#�< � "
W\ ?#او� �� N�
�� Bً&او�& ا�د و . 

ان ()��� 	#��� �;#�و9

���� ��
� ��ا�Yا ًَََIKان ا

ا�� در ا���� ��" ا�&، ���8
 ا�? ��#\
  �	I�ر� ا

م ا9�/�د� (�)W�
د، :
ب .�#	 N� &�� ا�
� ���W� . Nه �T�

د�h�� 
Yا�� ا
�
ر� ا�I	� �P#�ر، �P#�ر �;�88" ا�& و ��#(�) ���	 N�P#� �;8، ا�8;. ا��	د ا
�#	 �(�8	 
�
	0o -� �� (�ه�� د��
، د�


ر� ا�I	� ا�
ان(�)-  N(�< ه�!� دارد و [��L و &Pه ����ً� :�رج از ��زاره�� 	��� �#? ا��-P� ،ان

ر� ا�I	� ا�(�) �� &P8ا� G��L

" ا�&#D د� و�/�
" ا9K��	 
s�A� .د�� N#اه

د ا�& ��، >�#,. و�� ����~ اش را :(�	 Nن هB& ه�#? ا�د��" ا �TM9. 

�

د" ا� و :  �
ا��
د" ا� و ا���IWت ��#$�، ��وش ا��ا:�? \��ر ��
ان �� ��
ره�� .��#� �
	��� دار� ���� ؛ >�� ا.���ل (G-8 ه�� � 
ا 

اه� ��؟ A� 
��#� &�I\ و 
W\ ش
�P  0#��� �	د
 9#�م 	

 ��
�8# �
دن، �: ����� G#f ,�
��ر�;� ا��ا:�? ا�& ��N �� در 	
رد :#�� Q#�ه� 	 �� �8� �L

د �� . � ��#	 �#Q _� رد
و�� در 	

�? 	Pً��� ا�&� �TM9 و &P#� د���
�
د" ا� \
ا ر�#�" ا�& و در ا�? �
د و >ن ا�8;�، دورۀ :#�ش ه�� � &-�K &#TM9. در دور" ا� �	

�#N �� ه�� Q#� در .�ل ذوب ��ن ا�&Pاه�.ه
: G#f ه�!� در �	ا�? ��>را
�� و �� �
رش ه�!� .. ���8��IWره�!� ا�
�� 	�;? ا�& در ��
��
د. ا���ق �#�\� N#اه
�� را ��ه� :B
�� ،Nدار� ه ���	
� ��\
�#f ره��
�� در ��.. 

N�
��: ��hار�� �_ 	
رد را ��P� ارداد

د��، از ز	��#;� ا�? ��
ان �
وع �� �� و(
د ا�9 �;8;#	 �K
�N را" >ه? >���ن را :/P#� �8� دا�

د��� S9
��� ا�$�م ��" �
د، >�
ا 		�T	 د و
� "�� .&P#� دور" ا�? ��ره� 

Bت ا���ق �#�\��! اBن د���� ����8
 ا�? 	�;? ا�& :#� . �(�8	


د �_ 	Pً��� ا�&: ،���� �Q ا�8;� ()& اش. 
�

اه�  : �
ا�: 

� در و��W-s &#T ��ر Yا �Q ان

ال ا�P8& �� ا�? ��O� �Mر �� در ه�#? را�
Mا�& و ه���h  اه�
: 
Yا �ً�T#-s ا�&؟h 


د��� &-�K ��� .د؟

اه� �: ��
�Q ان
 در ��
ره�� �
	��� دار� و��W-s &#T ��ر 
 در ا�? ��
��
���� :N�
#�� 
i� را در �#Q �8Q . 
-������"	Iًo 	? د��" ام �� �;� از ا9�/�ددا��ن 	�ر�P#P&، از ���ر" ه$�" ا� xر
�
ا �Q 0W#�� ر" �#


ن دBر ا�&#��
� ~8f از G#� ،���	 N�P#� ور���

� از \# 
�
ا� (� ،�;�
�T)�ات دو�& ا	 �(8�
د" �
د �� �� ا��$8 � . ��#Q ?#8Q 
:,، ا 
�� ا�&\�� G&. ����، ��ه;�ر� ه�� دو�& ا\�ا��ر ا�WQ ���	 ه�� &�
�N 	��� و �P#� ه;�ر��� B�. .�� �� در CW\ & و�م ا
�T	 ،,: ل ؟

ا�
 ا\�ا�f G#�ا �
د" ا�&� N#� 8~ وf ،���h  .&P#� �:
در�& ا�& �� ��ه;�ر� ه�� :��
اره�� ا	
�;�!� هN ا\�ا�f G#�ا �
د"، و�� ! ا�? �

 . دو �
ا�
 ��" ا�&

 از ��ه;�ر�)�� دو�& ا�&�در واV9 در  - 2007��  �1980;� ��ه;�ر�)�� :��
اره�� ا	
�;�!� ا�&، �� از . دو ��ه;�ر� در ا	
�;� ��ر 

 ���h  ل�� �� �s- &�ا "�� 
�� ز	���  -��8T ���_ ه� و ا	�oل >�)�  -د��
� ��ه;�ر�)�� �
�& ه�� 	��� . دو �
ا�K�\ ?#ه� �s �� ،&�ا
8~ �
ا�
 ��" ا�&f. 


د�#	 
�
د  �& و�T#& ��ر 
ان �)�� �� &P#� ر�
s ا�? او��ع
��8� .�L ،ان
�T##? ��88" ا�&، �� \CW در را��M �� و�T#& ��ر  ���#� 0	
�� �Q ّ.� ا�& ،

 ا�8;� �
رش ��
د. رز	�W-s � �8 ��ر �	 ،&P#� ان

ا� ��ر � ��
: 
�N ا�& �� :-P	 د��/�
 ا9i� و�� از . &#T9وا

اه� زد. ا�P8& �� ��ه;�ر� ه� ��B ر\�� ا�&: &Pه �� �) 
�N ه�� ��	#? ا(����L را در هP#� &دو� .
رش ه�!� ��
د و 	�
 ا�8;� �

��
اه�8 ا��ا:&. .
�& ه�!� ا���ق �#�\: 

 .�ل، ه�� Q#� را ��وش �W-s ��ر (� .&P#� د���
� .در ا�? 

 از د��
ان �
 >ن �ً��#� دار��؛  ��� �P#�ر ز�-�� 	�ر�| ا�& �	�ر�| 	#�
�� >��u �� در : .�ل ا�? را :#�� ه� 	#�
��8 و 	�ر�P#P& ه� �#�

�	
� ��
	� ا�&ا9�/�د 	ّ�L &، ��ه� ه���ل ه�� ا�	&. �� دار� �ا� :�ص ا "�L _� ل�	ه��#Q �#W� & و�ل ه�� ا�	ا�? ��ه� ه� . 
��8
 ا�? ا�& ��، .��W-s B ��ر 
 در ��ه;�ر� ه� �� د��
ان �
�_ ا�&�  .��  !&P#� _�
 .!در دارا!� ه� �


ر د��� ?�
��8��
وY �� �;�
�� د����ده�� وا �T9	Iًo ا�? را د9& �8#� �� در ا	�h  ل�� �� �s ،&��#-  ���و�� ا �T9رد" ا��  -وا
A� ن�;�
�� ا��\
� B�� �8�8 . و	را �� �� >ن  ��	ن ده_ ه�� در>< 

وت 	���-� �N#8،  �� " (#��"و �
�, " �T�"�8�B ا Y رد

��8، در 	�#	

�T$, >ور� :
اه#N ر�#� ��(����و . 
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" را �0W 	#;�8	? از 9
ل �;� از 	�ر�P#P& ه��
�N �� او هN >	�ر 	8�#	 �!�;�

وت : �� >	Y و N#8� ب�P. ن ده_ ه� را< 
) �� در>	� ( ا 

�? ا	
�;�!� ه� ��8��
وY ) �!�;�

د) ��8T �_ در �) �B�� �ِK	�T ا	�#	 �;�

�N؛ �
ا�
 دارا!� ه���د درT�) �K#& ا	#�� 
i� �8 . را درT�


وت Y%1  
 . �W#� ا	
�;�!� ه� ا�&  80%ا�
 ا	
�;�!� ه�، �
 N�
#�� 
i� را در ���	دارا!�  

ا��، ور�;P& ( او 	#�
�� �� ا A#	 �P� _� �8 و��	�8 و �;$� ��� �P#�ل ه� ���	وت ه�� 
Y �� ن
Q


د. 	#�
د�#	 
�8 �
ا�Q وت اش
Y اب

ا�� و در :A#	 �
ا�ِ
 دارا!� ه�� ه���د در در >�/
رت دارا!� �_ در �K ا	
�;�!� ه� Q)�ر �
.) د��

اه� �
د: �(�< �K .�#8;� ش را
;\ !%1  

ا�� ،�;�

وت دارد T�)%80#& ا	Y �;�

ا9-� دارد و 0��9 ادا	� �#T�) .&P#& ا	L �(8ا� ،,:. 


اه�8 ه�� Q#� را ��وش �W-s ��ر 
 �#���از��A#	 . �#Q & �� ه���ن ا��;�
اه� �
دا�G-8) �$8 ه� و 	-�رزات ��ر 
ان و ز.�: ?##T� .را 
 �
���)��G �� در >�)� ��
ان ()��� ��iم �
	��� دار� در " �
	���"ا.���Bً �8#�" ا�� �� در را��M �� ا�? ��
ان، ���ب : �
ا�� 
	�ر�| و د��

�8�
�8# �
د"، \
وش ��ن �� �� Q)�ر �
ا�
 ��" ا�& و ا�8
ا ا����را�� ه� 	#�� G#f 0-9 ل��8$�" f و �/;� .B�. �Mدر را� �� &P8ال ا�
O� 
 NP#��#�

د  -�� ا�? ��
ان >�� �;#	 �#��ً�
اه�  
\&؟  -Q#�� �� 	�ر�| �
 >ن : �
� �9رت �#�

 ��

اه� ��: ����: �)
�
د��� �#P& �� �� 	�ر�| ���8 �� 	�ر�| ���fن ��\�� ا�&. ��#	 . _� 
��#� ��
د �� . �
د" (
x"ا�?  ��#	 
�	

را�0�T ه�!� �
ا� ر����ر� دا��� ���� 	�ر�| ���fن f#�ا�
� �#P& �� د�-��#f �� |ر��	0 . ��8؟ #���>د	� ا�& �� ��iم �
	��� دار� را 

�8، �� ��
�& را �� ���
د� 	� �����;#	. 
N#8#-#	 وج دو ��ر" اش را
L Nه B�. و &P#� �8��8. ���8
 ا�? 	�ر�| ر\�
�� ر���� ه��  
وه� هN ا�8
ا 	#�. .�
��8 �� ا�-�#	 
s�: ?ا� �� �


ا��� ا�&A�
� �

ر��، دو ��ر" \�G �� 	�ر�| �
وع :
اه� ��. ه8
ز >ن :#�ش ه�� ��رگ ��ر K ?#8Q س . در�P.���8 اu�< 
M: ز
ه8

اه�8 �
د. ��#;�88A� S�
T� &9
u#ر�| ه�	رژواه� از 
 .!�ت >�)��&(�و وا(- -ه
 ��ر �� ا�N 	�ر�| 	� >��  -	�ام \�G دادن. ز�
ا �� �

�8 �
�� و :
د��ن را >را�G ده�8 �� ?#!�f ت�W-s 

د >	�"  -	8�)�، واT9#& ا�P8& �� ا )
� Gا�
� ��L�P	 �8#	& و ز�ر � ا�� G��Q ?ا� ��

اه� �� -ا�& : ��B
���� دارد. �W-s ش ��رگ�#: �� ���P� �#Q ، ه���	ا�$� �	ا�8;� �� �$�  ��از >���ن  "	��P#� ��#Q NP#P& �� . ا�-

	#A#�د" �#���� 

دۀ ز.��;G و �W-s ��ر � . ، از ز	#? �
	#A#�د و از 

N#�Pو ه

ر . ���8
 ا�? �� G��Q ��ر � �
ا� �
�#��#NP رو��
�#��#NP را در د�� &#�T\ ه� &P#�

�#��#P& ه� و ��� ��P��� نBاز ه�#? ا
�:�� Iًo	 �� ���	 N�P#� دن
� ��	 Iًo	 ار�� ؛h�� 0 ��ر��W	 در �T	�) ا�
� �L���
ا� ز.��;��ن، ا�$�د �T)�ات ا(� �	
�L ه�� ���: ?

NP#��#�
� �	��

ف �
�#��#NP و �M� &�

ا و .W\ ��8	ز�#�. 

ح ا�&M	 دار� ���	
� �#�
� "

د �
	��� دار� و �#: �;�� ،&P#� NP#ا�
-#�
O� �� "رز�-	 �	 ���ًP	 .دارد، از درب ،NP#��#�
و  �#�زِ �� �


دش را ���ن 	#�ه� و داد 	#���: ،"
$8f . _� _�
و���ر�� ، در 	W#�س ()��� و در f �ِ��W-s �8) ��< ؛ �� &P8ا� ��Kال ا
O� �(�8	

د-� G#f ا�? را &Pا�
� ؟. ��
ره�، :
اه� 

�

ا��  :

اBت ز��د� دار�� �� ا	#�وار�N در �O� Nه �	& و �#�88 �ن �ح ا
M	 �

اBت ز��د د��O�N#ه�� �	ه�� >��8" ���? ��+ ادا �	��. 
 
 
 
 

 


